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Rapport d'activité

Panorama macroéconomique

Durant le premier trimestre 2024 (T1), I'économie américaine s’est révélée plus solide que prévu, ce
qui a entrainé de fortes révisions haussieres sur les prévisions de croissance en 2024' a4 2.2% contre
1.2% fin décembre. Le dynamisme de la consommation des ménages et la baisse du taux d’épargne
ont entretenu la demande, la résilience du marché de I'emploi, ainsi que la confiance du secteur
privé. En Europe, les indicateurs avancés (enquétes PMI, confiance des consommateurs) se sont
améliorés, soutenus par le secteur des services, ce qui contraste avec la faiblesse du secteur
industriel. Les risques de récession en zone euro se sont donc nettement atténués au T1, malgré
une activité atone au T4 2023. En Europe, les économistes tablent sur une quasi-stagnation de
I'activité en 2024, tant au Royaume-Uni (0.3% contre 0.1% en 2023) qu’en zone euro (0.5% contre
0.4% en 2023). Dans les économies émergentes, I'Inde continue de surprendre favorablement,
grace au déploiement de ses infrastructures, et au dynamisme de la consommation et des
exportations. En Chine, 'absence de reprise du secteur immobilier a entrainé de la part des autorités
un renforcement des mesures de soutien (baisse des réserves obligatoires des banques, réduction
des taux de crédit immobilier, mise en place d’'un fonds de stabilisation). Les tensions commerciales
entre la Chine et les Etats-Unis n'ont pas empéché un redressement des indicateurs avancés
(enquétes PMI en amélioration ce trimestre). Le ralentissement de I'économie chinoise devrait se
poursuivre, en douceur, avec une évolution du PIB attendue de 4.6% en 2024 et 4.4% en 2025
(contre 5.2% en 2023). Dans un environnement économique relativement moins marqué par le
risque de récession, les publications d’inflation ont évolué de maniére contrastée, avec des surprises
haussiéres aux Etats-Unis (3.5% en mars contre 3.4% attendu, et 3.4% en décembre), et baissiéres
en zone euro (2.4% en mars contre 2.5% attendu, et 2.9% en décembre). Cependant aux Etats-
Unis comme en zone euro, le point de résistance reste linflation hors énergie et alimentaire (en
mars a 3.8% et 2.9% respectivement). Cette persistance résulte du dynamisme du secteur des
services, et de la croissance des salaires dans un contexte d’amélioration de la productivité
relativement faible, probablement en raison de plusieurs facteurs : rétention de main d’oeuvre,
baisse des heures travaillées, hausse de I'absentéisme, ou encore augmentation relative de la main
d’'oeuvre généralement moins qualifiée. L’évolution de la productivité et des colts salariaux
unitaires, du fait de leur large impact sur les marges des entreprises influencent directement les prix.
Ces indicateurs sont donc trés surveillés pour diriger la politique monétaire et anticiper les évolutions
des taux directeurs et des conditions financieres.

Au second trimestre 2024 (T2), I'économie mondiale a poursuivi son redressement, marqué par des
inflations plus élevées que prévu et les risques de divergences des politiques monétaires. L’inflation
aux Etats-Unis a en effet de nouveau surpris a la hausse en mars a 3.5%, avant de refluer en avril
(3.4%) et en mai (3.3%). L’inflation en zone euro s’est révélée plus persistante que prévu, avec une
évolution entre 2.4% et 2.6% ce trimestre, dans un contexte de reprise économique. La croissance
du PIB au T1 a en effet surpris favorablement en Europe et aux Etats-Unis, avec la poursuite d’'une
hausse de la consommation des ménages. Les enquétes des directeurs d’achat (PMI) de mars a
mai ont signalé que la croissance de I'activité privée se poursuivrait en Europe, grace a la dynamique
des services et malgré les difficultés du secteur industriel. Les risques inflationnistes ont semblé
plus élevés aux Etats-Unis qu’en Europe, car la demande américaine reste dynamique et supérieure
a son potentiel, ce qui n’est pas le cas en Europe ou les contraintes d’offre dominent. Aussi la
Réserve Fédérale américaine a renouvelé des signaux de vigilance quant au démarrage de son
cycle d’assouplissement monétaire, ce qui n’a pas manqué d’influencer les banques centrales des
pays émergents qui subissent des risques sur leurs devises. L’inflation des pays émergents est en
effet

1 Consensus Bloomberg au 31/03/2024
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plus élevée que dans les pays développés, et les risques inflationnistes sont exacerbés dans un
contexte d’incertitudes géopolitiques, de volatilité des prix du pétrole et du gaz, et de forte remontée
des cours du blé et du cuivre. Enfin 'augmentation des anticipations de différentiels de taux des
banques centrales ont en partie pesé sur les devises émergentes, ce qui a entretenu une inflation
élevée via les prix des biens importés. En Chine, les publications économiques se sont révélées
mitigées, avec une faiblesse de la demande intérieure et une inflation atone (0.2% en juin).
Cependant, les autorités chinoises ont poursuivi leur soutien au secteur immobilier, notamment via
des mesures macroprudentielles et la conversion des logements invendus en logements sociaux.
La dynamique des exportations chinoises s’est maintenue au T2, malgré les tensions commerciales
avec les Etats-Unis et les risques d’escalade, avec I'imposition de nouveaux droits de douane,
notamment sur les véhicules électriques, panneaux solaires ou batteries lithium-on.

Au troisiéme trimestre (T3) 2024, les risques géopolitiques, les incertitudes liées aux élections
américaines et aux choix de politiques fiscales tant en Europe qu’aux Etats-Unis ont laissé les
économistes dans I'expectative, entre le scénario d’'un atterrissage en douceur ou celui de
récession. La poursuite de la modération de I'inflation aux Etats-Unis (2.5% en ao(t aprés 3.3% en
mai), en zone euro (1.8% en septembre contre 2.6% en mai) et dans une majorité de pays
eémergents a permis de nouvelles baisses de taux des banques centrales, et cela dans le contexte
d’'une certaine résilience de I'économie. En effet, I'accélération du PIB américain au T2 a surpris a
la hausse (3.0% en variation trimestrielle annualisée contre 2.0% attendu et 1.4% au T1), en
particulier la consommation des ménages. De plus, I'historique du PIB américain a été révisé
positivement, notamment le taux d’épargne et les revenus des ménages qui ont bénéficié de gains
d’intérét sur les placements et dépbts lors de la remontée des taux. Aux Etats-Unis, les rapports de
'emploi (en particulier la hausse du taux de chdmage a 4.3% en juillet contre 4.1% attendu, aprés
un plus bas de 3.4% en avril 2023) ainsi que la détérioration des enquétes de confiance (notamment
dans le secteur manufacturier) ont établi que le risque de récession était plus élevé que celui lié a
la persistance de l'inflation. En zone euro, la croissance du PIB est certes ressortie en ligne avec
les attentes (0.2% t/t au T2), mais grace a la contribution positive du commerce extérieur et de
moindres importations du fait de la contraction de la demande domestique. Les divergences au sein
de la région se sont accentuées, avec une détérioration de I'activité en Allemagne, une certaine
résilience en ltalie et France, et une forte expansion en Espagne. Ailleurs en Europe, la reprise
économique au Royaume-Uni s’est poursuivie au T2, quoiqu’a un rythme plus modéré, tirée par la
dépense publique et les investissements privés. Avec les nouvelles regles fiscales de I'Union
européenne et le nouveau gouvernement du Royaume-Uni, les choix de politique fiscale vont
impacter I'activité économique, avec des effets multiplicateurs incertains sur les prochaines années.
En Chine, aprés une croissance inférieure aux anticipations (0.7% t/t au T2 contre 0.9% attendu et
1.6% au T1), les autorités ont amplifié leur soutien aux secteurs immobilier et financier fin septembre,
et ont signalé de nouvelles mesures en faveur de la demande domestique.

Au quatriéme trimestre 2024 (T4), dans les pays développés, la croissance du PIB au 3¢ trimestre
a été plus soutenue que prévu dans I'ensemble, grace a la consommation des ménages, notamment
aux Etats-Unis, en zone euro et au Japon. La désinflation a permis une amélioration du pouvoir
d’achat sur fonds de résilience du marché de I'emploi et d’assouplissements des conditions
financieres. Cependant au cours du 4me trimestre, les indicateurs de confiance ont signalé une
modération de I'activité, tirée par la poursuite du décrochage du secteur manufacturier, et cela
malgré une certaine résilience des services. Les politiques commerciales et fiscales proposées par
la nouvelle administration américaine a partir de 2025 ont exacerbé les inquiétudes des milieux
d’affaires. En Europe la nécessité de retrouver un équilibre budgétaire et la probabilité d’'un
relevement de la fiscalité ont entrainé un nouveau repli de la confiance des ménages, ce qui risque
d’affaiblir la consommation, principal pilier de l'activité économique. Aussi les prévisions de
croissance du PIB en 20252 ont été révisées a la baisse en zone euro de +1.3% septembre? et a
+1.0% en décembre?, du fait de I'Allemagne (PIB révisé a +0.4%?2 contre +1.0% en septembre), et

2 Consensus Bloomberg au 31/12/2024
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en France (PIB révisé a +0.7%?2 contre +1.1% en septembre?®). Dans le reste de I'Europe, les
prévisions de croissance du PIB en 2025 ont montré une certaine résilience, mais seule 'Espagne
devrait poursuivre une croissance relativement forte a +2.2%, portée par des avantages comparatifs
favorables, notamment en termes de co(ts salariaux, de prix de I'énergie, et d’exposition au secteur
touristique. Les statistiques aux Etats-Unis ont confirmé I'exceptionnalisme américain avec une
croissance solide en novembre, sur le front des salaires (+4.0% a/a) et des dépenses des ménages
(5.5% ala), ce qui tend a soutenir l'inflation (2.7% a/a en novembre contre 2.4% en septembre).
Ainsi les prévisions de croissance américaine en 2025 ont continué d’étre révisées a la hausse, de
+1.8% en septembre a +2.1% en décembre?. L'exceptionnalisme américain contraste avec des
économies en légére perte de vitesse sur fonds de tensions commerciales et de risques de barriéres
tarifaires. Cet environnement ne devrait pas entrainer de pressions inflationnistes ou de risques de
boucles prix-salaires en 2025 : I'inflation? devrait ralentir a 2.0% en zone euro, a 2.1% aux Etats-
Unis, voire au plus se stabiliser a 2.5% au Royaume-Uni, ce qui permettrait des assouplissements
monétaires supplémentaires, certes d’ampleurs diverses selon les contextes nationaux. Seules les
politiques monétaires au Brésil et au Japon vont continuer de se démarquer, avec davantage de
hausses de taux en 2025. En Chine, les autorités ont signalé garder le cap d’un renforcement du
soutien au crédit, et se sont montrées disposées a des mesures d’exception. La modération de
I'activité économique resterait donc relativement bien contrélée grace a la bonne tenue du secteur
industriel et une amorce de reprise du c6té de la consommation des ménages, ce qui permet
d’envisager un ralentissement modéré? en 2025 a 4.5% contre 4.8% en 2024. En Inde, le consensus
des économistes table sur une croissance du PIB de 6.5%, légérement inférieure aux prévisions de
septembre (6.9%) et contre 8.2% en 2024. Enfin en Amérique latine, la tendance sur 2025 est aussi
au ralentissement, notamment au Mexique ou I'accord de libre-échange américain sera remis en
question.

Panorama financier

Au premier trimestre 2024 (T1), la solidité de I'économie américaine a entretenu le revirement
haussier des marchés d’actions amorcé le trimestre précédent (indice MSCI* World +9.5% en
variation trimestrielle t/t au T1 2024). La bourse américaine (MSCI* Etats-Unis +10.4%) a
surperformé l'indice mondial, ainsi que les places au Japon (+19.3%) et en zone euro (+10.3%).
L’appétit pour le risque a été alimenté par des résultats d’entreprises généralement favorables et la
diminution des craintes de récession. Cet environnement a également favorisé les marchés de crédit
aux Etats-Unis et en Europe, notamment les segments des obligations les plus risquées (High Yield
HY) qui ont surperformé les segments moins risqués (Investment Grade IG). A l'inverse ce contexte
n’a pas été aussi bénéfique aux bourses émergentes (MSCI EM +4.6%), et a pénalisé les marchés
obligataires qui avaient intégré d’'importantes anticipations d’assouplissements monétaires. Début
janvier, les marchés anticipaient déja des baisses de taux conséquentes sur I'année 2024,
notamment pour la Réserve Fédérale américaine (Fed) et la Banque centrale européenne (BCE)
(environ 150 points de base), mais aussi pour les banques centrales d’Amérique latine. La
dynamique plus forte que prévu de I'économie américaine, et la persistance de l'inflation ont entrainé
un retournement de ces anticipations qui, fin mars, n’intégraient plus que des baisses de 75 points
de base (pdb) pour la Fed, et 100 pdb pour la BCE. En conséquence, les taux souverains se sont
fortement redressés au T1: +32pdb a 4.20% aux Etats-Unis, +27pdb a 2.30% en Allemagne, +39pdb
a 3.93% au Royaume-Uni, avec un mouvement similaire sur les places émergentes. Le report du
cycle de baisses des taux de la Réserve fédérale a permis un différentiel de rendements favorables
au dollar US (indice DXY' +3% au T1), notamment au détriment du yen japonais (-6.8% contre dollar
US au T1) et du franc suisse (-6.7%). Le franc suisse a été pénalisé par les perspectives monétaires
de la Banque Nationale Suisse (BNS). Son président a en effet suggéré en janvier que la BNS était
moins favorable a un franc suisse fort. La BNS a ainsi été la premiére des banques centrales des
économies développées a réduire son taux directeur dés mars, de 1.75% a 1.50%. Enfin, les
tensions au Proche-Orient ont continué de soutenir les prix du baril de pétrole (WTI +16%
a USD 83) et de I'or (+8% a USD 2230 I'once).

3 Consensus Bloomberg du 30/09/2024
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Le second trimestre 2024 (T2) a été essentiellement marqué par les incertitudes liées au cycle de
baisses des taux américains, mais aussi par les développements politiques, notamment en France,
ce qui a pénalisé les marchés obligataires. Les rendements 10 ans des obligations souveraines ont
ainsi continué de monter au T2 : +20pdb a 4.40% aux Etats-Unis et a 2.50% en Allemagne, ou
+24pdb au Royaume-Uni a 4.17%. Cet environnement a favorisé la poursuite de I'appréciation du
dollar US (indice DXY® +1.3% au T2), notamment au détriment du yen japonais (-5.9% contre dollar
US au T2), du peso mexicain (-9.6%) ou du réal brésilien (-10.9%). Les développements politiques
ont exacerbé les évolutions de marchés, avec un accueil favorable aux suites des élections en
Afrique du Sud et en Inde, contrairement au Mexique. En France, la dissolution surprise du
parlement au lendemain des résultats des élections au parlement européen, et le déclenchement
d’élections législatives les 30 juin et 7 juillet ont entrainé un fort mouvement d’aversion pour le risque.
Les marchés obligataires et boursiers ont pris la mesure des risques de dérapages des finances
publiques, ainsi que des incertitudes sur le respect des régles budgétaires européennes. En
conséquence, le rendement 10 ans de la dette frangaise a bondi de 49pdb a 3.30%, ce qui a entrainé
a la hausse les rendements de la dette des pays européens les plus risqués : +26pdb a 3.42% sur
I'obligation d’Etat espagnole, et + 39pdb a 4.07% sur leur équivalent italien. Trés liés au risque
souverain, les titres financiers ont aussi été sanctionnés, ainsi que le marché de crédit high yield et
les actions de la zone euro (MSCI eurozone -1.2% en variation trimestrielle t/t). Les incertitudes
politiques ont pénalisé les marchés des actions au Brésil (-2.5% t/t) et surtout au Mexique
(-7.5% t/t). A I'inverse, les indices boursiers ont poursuivi leur progression aux Etats-Unis (+4.0%
t/t), au Royaume-Uni (+3.6%), ou en Inde (+10% t/t), et se sont redressés en Chine (+7% t/t) ou en
Afrique du Sud (+8.5%).

Au troisiéme trimestre (T3) 2024, les marchés financiers ont été particulierement mouvementés, sur
fond d’inquiétudes sur la croissance mondiale et sur les décisions des banques centrales. Les
indices de volatilité ont bondi, avec des revirements de marchés, notamment début aolt sur deux
faits déclencheurs : une détérioration plus importante que prévu de I'emploi américain, et une
remontée inattendue du taux de la Banque du Japon. Ces annonces sont survenues sur des
marchés peu liquides en raison des congés d’été, et ont entrainé des débouclements brusques de
positions spéculatives. La chute brutale des bourses mondiales n’a cependant duré que quelques
jours, dans le sillage du renforcement des anticipations de baisses de taux des banques centrales.
Dans un contexte de statistiques d’emploi décevantes, de chute du prix de pétrole (WTI -16%t/t a
USD 68/baril) et de désinflation, la Fed a initié en septembre son cycle d’assouplissement monétaire,
avec une réduction de ses taux directeurs plus forte que prévu, de -50 points de base (pdb) contre
-25pdb attendu. La baisse des taux de la Fed a ouvert la voie a une série de décisions des banques
centrales des pays émergents et développés, mais aussi favorisé des anticipations de baisses de
taux de plus grande ampleur. En Chine, les autorités ont déployé fin septembre un important plan
de soutien, via des réductions de taux bancaires et de réserves obligatoires ainsi que des mesures
destinées aux secteurs immobilier et financier (hotamment un fonds pour les rachats d’actions). Ces
mesures ont fortement impacté les indices boursiers, et I'indice MSCI* World a terminé le 3iéme
trimestre en hausse de 5% t/t (variation trimestrielle). Les actions des pays développés ont
légérement sous-performé (MSCI DM +4.8% t/t) face aux places des pays émergents (MSCI EM
+6.8% t/t), soutenues par I'indice chinois qui a bondi de 24% t/t. Du c6té des marchés obligataires,
les anticipations d’assouplissement monétaire accru ont favorisé les titres les plus risqués, comme
le crédit a haut rendement « High Yield », ou tels les titres souverains des pays émergents
(notamment Mexique ou Afrique du sud) et ceux de la périphérie de la zone euro (Grece, Portugal,
Italie, Espagne). Sur le marché des changes, la décision de la Fed a pesé sur le dollar US
(DXY' -4.8% t/t au T3). A contrario de la Fed, la remontée du taux de la banque centrale du Japon
a propulsé le yen face au dollar US (+12% t/t). Enfin sur les marchés des matiéres premiéres,
'envolée de 'or (+13% t/t a USD 2634 'once) s’est poursuivie ; la volatilité du prix de baril de pétrole
(WTI -16% t/t a USD 68/baril) était liée a la perspective d'une modération de la demande mondiale,
aux tensions géopolitiques au Moyen-Orient et a I'issue incertaine des conditions d’offre du cartel
de I'OPEP+ avant leur prochaine réunion de décembre.
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Au quatrieme trimestre (T4) 2024, les marchés ont intégré les risques liés aux changements de
politique commerciale et budgétaire aprés les élections américaines du 8 novembre. La nouvelle
administration de Donald Trump envisage entre autres une relance fiscale, des barriéres tarifaires,
des restrictions migratoires, des coupes dans les dépenses fédérales et une reprise de I'exploitation
gaziére et pétroliére. Malgré le peu de visibilité en termes d’ampleur et de calendrier, les marchés
ont anticipé les impacts probables de telles mesures : une dynamique de croissance et d’inflation
soutenue aux Etats-Unis, avec pour conséquence un moindre assouplissement monétaire de la
Réserve Fédérale. En effet, les marchés ont intégré que les taux des Fed Funds baisseraient moins
que prévu avant les élections : ils s’établissaient a 3.75%-4.0% a horizon de décembre 2025 (contre
3.25%-3.50% avant les élections). La variation des écarts d’anticipations des politiques monétaires
a donc favorisé le dollar US (indice DXY'7.6% t/t ; +7.1% al/a). Cet exceptionnalisme américain s’est
traduit par une surperformance des actions US (indice MSCI* US +2.8% en variation trimestrielle
t/t ; +25.1% en variation annuelle a/a), en défaveur marquée des places des pays émergents (indice
MSCI EM -4.2% t/t; +13.7% al/a), notamment au Brésil (indice MSCI -10.0% t/t ; -11.4% ala), au
Mexique (indice MSCI -5.0% t/t ; -10.2% a/a) ou en Inde (indice MSCI -8.7% t/t ; +15.7% ala). Les
actions européennes ont terminé I'année avec des évolutions médiocres (indice EuroStoxx600
-2.9% t/it; +6.0% al/a) et contrastées, avec une bonne progression en Allemagne (indice MSCI
+1.6% t/t ; +14.9% al/a), contrairement au Royaume Uni (-0.2% t/t ; +9.5% a/a), et surtout en France
(-3.4% t/it; -1.2% ala), pénalisées par les incertitudes budgétaires et fiscales. Sur les marchés
obligataires, les enjeux de politique monétaire et de consolidation fiscale ont accentué les
mouvements de pentification des courbes de taux ainsi que les écarts d’évolutions de taux
souverains. Ainsi au T4, les rendements 10 ans des obligations souveraines ont monté fortement
aux Etats-Unis (+79pdb a 4.57%) et au Royaume-Uni +57pdb a 4.57%, mais dans une moindre
ampleur en Allemagne (+24pdb a 2.37%), en France (+28pdb a 3.20%, et surtout en Italie (+7pdb a
3.52%). Sur les marchés de crédit, les segments des obligations les plus risquées (High Yield HY)
ont surperformé les segments moins risqués (Investment Grade 1G). Sur les marchés du pétrole, de
nombreux facteurs ont contribué a la volatilité des prix : le ralentissement attendu de la demande
mondiale en 2025, les incertitudes géopolitiques au Proche-Orient, I'appréciation du dollar US, la
perspective d’'une éventuelle reprise de I'exploitation aux Etats-Unis, premier producteur mondial.
Ainsi malgré une amélioration au T4 (Brent +4.0% t/t), 'année 2024 s’est soldée par un repli du prix
du baril (Brent) de -3.1% a/a a 74.6 USD/ baril.

*Indices marchés actions MSCI exprimés en devises locales

" Indice DXY : indice du dollar américain par rapport a six autres devises : I'euro, le yen japonais, la livre sterling, le dollar
canadien, le franc suisse et la couronne suédoise

Source : données Bloomberg au 31/12/2024
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Information relative aux éléments de rémunération

HSBC Global Asset Management (France) a choisi conformément a la réglementation en vigueur
de communiquer les informations relatives a la rémunération de son personnel pour la totalité des
FIA et OPCVM de droit francgais qu'elle gére.

La rémunération versée par HSBC Global Asset Management (France) est composée d'une
rémunération fixe et peut comprendre une composante variable sous forme de bonus discrétionnaire
si les conditions économiques le permettent. Ces rémunérations variables ne sont pas liées a la
performance des veéhicules gérés. Il n'existe en outre pas d'intéressement aux plus-values.

HSBC Global Asset Management (France) applique la politique de rémunération du Groupe HSBC.

Cette politique Groupe intégre un grand nombre des principes énoncés dans la réglementation AIFM
ainsi que dans la réglementation OPCVM.

HSBC Global Asset Management (France) a procédé a partir de 2014 a des aménagements de
cette politique de rémunération afin de se conformer avec les régles spécifiques de la réglementation
AIFM puis a la réglementation UCITS concernant la gestion de fonds conformes a ces
réglementations respectives.

HSBC Global Asset Management (France) a notamment mis en place un mécanisme d'indexation
en instruments sur la base d'un indice indexé sur un panier représentatif de tous les OPC dont la
société de gestion est HSBC Global Asset Management (France) a I'exception des FCPE dits
d'actionnariat salarié pour I'ensemble des collaborateurs qui bénéficient d'une rémunération différée
dans le cadre a la fois de la réglementation AIFM et de la réglementation OPCVM.

La politique de rémunération de HSBC Global Asset Management (France) n'a pas d'incidence sur
le profil de risque des FIA et des OPCVM.

La politique de rémunération compléte de HSBC Global Asset Management (France) est disponible
sur son site internet a I'adresse suivante : www.assetmanagement.hsbc.fr.

Ventilation des rémunérations fixes et variables de la société pour I'exercice 2024

L'information relative au montant total des rémunérations versées par la société de gestion a son
personnel et le montant agrégé entre les cadres supérieurs et les membres du personnel qui ont
une incidence sur le profil de risque figure dans le tableau ci-dessous.

Les bénéficiaires des rémunérations au titre de 'année fiscale 2024 représentent une population de
303 personnes en 2024.

En 2024 et tel que défini dans la politique de rémunération d’'HSBC Global Asset Management
(France), 42 personnes ont été identifiées comme « Preneurs de risques » pour I'ensemble des
portefeuilles gérés.
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Les collaborateurs identifiés comme Preneurs de risques sont :
— Les membres du Conseil d’administration,
— Les dirigeants responsables et les membres du comité exécultif,
— Les responsables des pdles de gestion et du trading,
— Les responsables des ventes, produits et du marketing,
— Les responsables des fonctions de contrble (risques, conformité et contrble interne),

— Les responsables juridique, finance et des fonctions de support et administratives.

4
Remunération
varable verséeen
mars 2024 (au fitre . T
. PR dont remune ration . .
Herm.r[emtmnflxe de |a performance variable non- dont n!rm.ru?ra;tlun total €
verses en 2024 . Eﬂltﬂl-i-_ différés varable differee (7
rEmunérations
varables différées
acquises en 2024
Enzemile das coloragws ANFR v oompris détachss
n & succwrsales (hors déEchés ouf - 303 2980525 12520810 € 112444028 16208 € 41 781 538 €
collsboratsurs
Dontpersonnel ayant une ncdence sur ke profl de TIB9432€ 5613080 € 4401 282 121818€ 13002 512€
reque des AF (42 colborsEurs)™
I _ ~ e 24203142 1584813 € 1IZZIEE 32 BBDE 4005 12T €
Contcasdres supsnsurs (14 oollaborateurs)

(*) Prend en compte les actions différées définitivement acquises en 2024 ainsi que le cash différé indexé payé en 2024.
(**) Prend en compte les personnes mises a disposition ou affectées au prorata du temps de présence dans I'entreprise.
La rémunération variable n’intégre pas la participation et I'intéressement pergus en 2024 par les collaborateurs.
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Informations réglementaires

Rapport sur le suivi des risques

Observation générale :

Sur la période sous revue, les modalités d’évaluation et de suivi des risques mises en place pour la
gestion de la SICAV n’ont pas conduit a l'identification d’anomalie significative relative a son
exposition au risque de marché, risque de crédit, risque de contrepartie et risque de liquidité.

Par ailleurs, aucune anomalie ayant un impact significatif en termes de risque de valorisation n'a été
identifiée sur ladite période.

Anomalie(s) significatives identifiée(s) Observations
relative(s) a la cloture de la SICAV
1 Risque de Marché Néant
2 Risque de Crédit Néant
3 Risque de Contrepartie Néant
4 Risque de Liquidité Néant
5 Risque de Valorisation Néant

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers

La société de gestion sélectionne les courtiers ou contreparties selon une procédure conforme a la
réglementation qui lui est applicable. Dans le cadre de cette sélection, la société de gestion respecte
a tout moment son obligation de « best exécution ».

Les critéres objectifs de sélection utilisés par la société de gestion sont notamment la qualité de
I'exécution des ordres, les tarifs pratiqués, ainsi que la solidité financiére de chaque courtier ou
contrepartie.

Le choix des contreparties et des entreprises d’investissement, prestataires de services HSBC
Global Asset Management (France) s’effectue selon un processus d’évaluation précis destiné a
assurer a la société un service de qualité. Il s’agit d’un élément clé du processus de décision général
qui intégre I'impact de la qualité du service du broker auprés de I'ensemble de nos départements :
Gestion, Analyse financiére et crédit, Négociation et Middle-Office, Juridique.

Le choix des contreparties peut se porter sur une entité liée au Groupe HSBC ou au dépositaire de
la SICAV.

La "Politique de meilleure exécution et de sélection des intermédiaires" est détaillée sur le site
Internet de la société de gestion : www.assetmanagement.hsbc.fr
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Rapport des frais d’intermédiation

Conformément a l'article 321-122 du Réglement Général de I'AMF et si les modalités prévues par
ce méme article sont remplies, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation pour I'exercice
précédent est disponible sur le site Internet de la société de gestion : www.assetmanagement.hsbc.fr

Exercice des droits de vote

La politique de vote de la société de gestion, ainsi que le rapport rendant compte des conditions
dans lesquelles les droits de vote ont été exercés peuvent étre consultés sur le site Internet:
www.assetmanagement.hsbc.fr

Utilisation d’instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve
dans les annexes des comptes annuels de la SICAV.

Politique relative aux conflits d’intérét

Le Groupe HSBC, ou ses sociétés affiliées (ci-aprés dénommées HSBC), de par son envergure
mondiale et le large éventail de services financiers proposés, est susceptible de temps a autre
d’avoir des intéréts divergents de ceux de ses clients ou entrant en conflit avec les devoirs qu’il a a
I'égard de ses clients. Il peut s’agir de conflits entre les intéréts d’HSBC, de ses sociétés affiliées ou
de ses collaborateurs d’une part, et les intéréts de ses clients d’autre part, ou encore de conflits
entre les clients eux-mémes.

HSBC a défini des procédures dont I'objectif est d’'identifier et de gérer de tels conflits, notamment
des dispositions organisationnelles et administratives ayant vocation a protéger les intéréts des
clients. Cette politique s’appuie sur un principe simple : les personnes prenant part a différentes
activités induisant un conflit d’'intéréts sont tenues d’exécuter lesdites activités indépendamment les
unes des autres.

Le cas échéant, HSBC met en ceuvre des mesures qui permettent de restreindre la transmission
d’'informations a certains collaborateurs, afin de protéger les intéréts des clients et de prévenir tout
acces indu aux informations concernant les clients.

HSBC peut également agir pour compte propre et avoir comme contrepartie un client ou encore
« matcher » les ordres de ses clients. Des procédures sont prévues pour protéger les intéréts des
clients dans ce cas de figure.

Dans certains cas, les procédures et les contrdoles de HSBC peuvent ne pas étre suffisants afin de
garantir qu’un conflit potentiel ne puisse porter atteinte aux intéréts d'un client. Dans ces
circonstances, HSBC informe le client du conflit d’intéréts potentiel afin d’obtenir son accord exprés
pour poursuivre l'activité. En tout état de cause, HSBC pourra refuser d’intervenir dans des
circonstances ou il existerait in fine un risque résiduel d’atteinte aux intéréts d’un client.
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Rapport sur le Gouvernement d’Entreprise

(Article L225-37 du code de commerce)

Modalités d’exercice de la Direction Générale

Conformément aux dispositions de I'article L225-51-1 du code de commerce, nous vous précisons
que le Conseil d’Administration a opté pour la dissociation des fonctions de Président du Conseil
d’Administration et Directeur Général.

Monsieur Patrick JALLOT, exerce les fonctions de Président du Conseil d’Administration et
Madame Béatrice de SAINT LEVE celles de Directeur général de la SICAV. Aucune restriction n’a
été apportée a ses pouvoirs par le Conseil d’Administration.

Liste des fonctions et mandats exercés au cours de I’exercice (article L225-37-4 du Code de

commerce[

Vous trouverez ci-aprés la liste des mandats et fonctions exercés dans toute autre société par les
mandataires sociaux au cours de I'exercice clos :

Nom Mandats et Fonctions au 31 décembre 2024

Patrick JALLOT * Président et administrateur de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds
¢ Administrateur de la SICAV French Government Bonds

Béatrice de SAINT LEVE |« Directeur général de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds

Céline BOUE e Administrateur représentant de HSBC Assurances Vie (France) dans la
SICAV HSBC Responsible Investment Funds

* Administrateur représentant de HSBC Assurances Vie (France) dans NOVI 1
Fonds Nouvel Investissement 1

* Administrateur représentant de HSBC Assurances Vie (France) dans NOVI 2
Fonds Nouvel Investissement 2

*Membre consultatif de I'IRC de la SICAV NEIF Il

Laetitia TANKWE * Administrateur de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds

Olivier GAVAL ¢ Président et administrateur de la SICAV HSBC French Government Bonds
* Administrateur de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds

Camille OLLEON * Administrateur de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds
* Administrateur de SFM
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Conventions visées a I'article L225-37-4 alinéa 2° du code de commerce

Il s’agit des conventions intervenues, directement ou par personnes interposées, entre, d’'une part,
I'un des mandataires sociaux ou I'un des actionnaires disposant d’'une fraction des droits de vote
supérieure a 10 % d’une société et, d’autre part, une autre société dont la premiére posséde
directement ou indirectement plus de la moitié du capital, a I'exception des conventions portant sur
des opérations courantes et conclues a des conditions normales.

A cet égard, nous vous précisons qu’aucune convention relevant de cet article n’a été conclue au
cours de I'exercice.

Délégations accordées au Conseil d’Administration

Délégations dans le domaine des augmentations de capital (articles L225-129-1 et L225-129-
2 du code de commerce) :

Non applicable.
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Certification du Commissaire aux Comptes sur les
comptes annuels
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HSBC Responsible Investment Funds
Exercice clos le 31 décembre 2024

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la SICAV HSBC Responsible Investment Funds,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d'administration, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif HSBC Responsible
Investment Funds constitué sous forme de société d'investissement a capital variable (SICAV) relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 30 décembre 2023 a la date d'émission de notre rapport.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthodes comptables exposées dans I'annexe des comptes annuels.

S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code
de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la SICAV
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

HSBC Responsible Investment Funds
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiqguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre SICAV.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrble interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

HSBC Responsible Investment Funds
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 24 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Digitally signed by YOUSSEF

YOUSSEF 240
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Youssef Boujanoui
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Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement N° ANC 2020-07,
modifié par le réglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Conformément a l'article 423-1 du Réglement ANC 2020-07 les comptes annuels de la SICAV
comportent uniqguement les éléments suivants :

- la liste des compartiments, avec pour chacun d’eux sa devise de comptabilité et le cours de change
retenu pour la tenue de la comptabilité ;

- la liste des compartiments ouverts et des compartiments fermés au cours de I'exercice ;

- les comptes annuels établis comprenant un bilan, un compte de résultat et une annexe établis pour
chacun des compartiments existant a la cléture, dans sa devise de comptabilité, conformément aux
dispositions du réglement.

Pour les regles et méthodes comptables applicables par chacun des compartiments ainsi que les
compléments d’'information les concernant il convient de se reporter aux informations concernant
chaque compartiment.

La SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS est constituée de 7 compartiments :

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC
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Rapport d'activité

HRIF Europe Equity Green transition — Année 2024 (performance de la part A)

Apreés trois années d’appréciation forte, +34.4% en 2019, +22% en 2020, et +14.8% en 2021 et un
recul de -22.2% en 2022, la valeur de part du compartiment s’est appréciée de 11,2% en 2023 et a
Iégeérement baissé de 3,21% en 2024. En comparaison avec l'indice MSCI Europe GDP Weighted,
la stratégie a surperformé en 2019 et 2020. Les exercices 2021, 2022, 2023 et 2024 sont marquées
par une sous performance des valeurs de la transition énergétique, relativement de -6.4% en 2021,
de -10,9% en 2022, -6,6% en 2023 et -13,2% en 2024 par rapport a I'indice de référence de la
stratégie.

Analyse macroéconomique et thématique

Durant le premier trimestre 2024 (T1), I'économie américaine s’est révélée plus solide que prévu, ce
qui a entrainé de fortes révisions haussiéres sur les prévisions de croissance en 20244 a 2.2% contre
1.2% fin décembre. Le dynamisme de la consommation des ménages et la baisse du taux d’épargne
ont entretenu la demande, la résilience du marché de I'emploi, ainsi que la confiance du secteur
privé. En Europe, les indicateurs avancés (enquétes PMI, confiance des consommateurs) se sont
améliorés, soutenus par le secteur des services, ce qui contraste avec la faiblesse du secteur
industriel. Les risques de récession en zone euro se sont donc nettement atténués au T1, malgré
une activité atone au T4 2023. En Europe, les économistes tablent sur une quasi-stagnation de
l'activité en 2024, tant au Royaume-Uni (0.3% contre 0.1% en 2023) qu’en zone euro (0.5% contre
0.4% en 2023). Dans les économies émergentes, I'Inde continue de surprendre favorablement,
grace au déploiement de ses infrastructures, et au dynamisme de la consommation et des
exportations. En Chine, 'absence de reprise du secteur immobilier a entrainé de la part des autorités
un renforcement des mesures de soutien (baisse des réserves obligatoires des banques, réduction
des taux de crédit immobilier, mise en place d’'un fonds de stabilisation). Les tensions commerciales
entre la Chine et les Etats-Unis n'ont pas empéché un redressement des indicateurs avancés
(enquétes PMI en amélioration ce trimestre). Le ralentissement de I'économie chinoise devrait se
poursuivre, en douceur, avec une évolution du PIB attendue de 4.6% en 2024 et 4.4% en 2025
(contre 5.2% en 2023). Dans un environnement économique relativement moins marqué par le
risque de récession, les publications d’inflation ont évolué de maniére contrastée, avec des surprises
haussiéres aux Etats-Unis (3.5% en mars contre 3.4% attendu, et 3.4% en décembre), et baissiéres
en zone euro (2.4% en mars contre 2.5% attendu, et 2.9% en décembre). Cependant aux Etats-
Unis comme en zone euro, le point de résistance reste linflation hors énergie et alimentaire (en
mars a 3.8% et 2.9% respectivement). Cette persistance résulte du dynamisme du secteur des
services, et de la croissance des salaires dans un contexte d’amélioration de la productivité
relativement faible, probablement en raison de plusieurs facteurs : rétention de main d’oeuvre,
baisse des heures travaillées, hausse de I'absentéisme, ou encore augmentation relative de la main
d’'oeuvre généralement moins qualifiée. L’évolution de la productivité et des colts salariaux
unitaires, du fait de leur large impact sur les marges des entreprises influencent directement les prix.
Ces indicateurs sont donc tres surveillés pour diriger la politique monétaire et anticiper les évolutions
des taux directeurs et des conditions financiéres.

4 Consensus Bloomberg au 31/03/2024
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Au second trimestre 2024 (T2), I'économie mondiale a poursuivi son redressement, marqué par des
inflations plus élevées que prévu et les risques de divergences des politiques monétaires. L’inflation
aux Etats-Unis a en effet de nouveau surpris a la hausse en mars a 3.5%, avant de refluer en avril
(3.4%) et en mai (3.3%). L’inflation en zone euro s’est révélée plus persistante que prévu, avec une
évolution entre 2.4% et 2.6% ce trimestre, dans un contexte de reprise économique. La croissance
du PIB au T1 a en effet surpris favorablement en Europe et aux Etats-Unis, avec la poursuite d’'une
hausse de la consommation des ménages. Les enquétes des directeurs d’achat (PMI) de mars a
mai ont signalé que la croissance de I'activité privée se poursuivrait en Europe, grace a la dynamique
des services et malgré les difficultés du secteur industriel. Les risques inflationnistes ont semblé
plus élevés aux Etats-Unis qu’en Europe, car la demande américaine reste dynamique et supérieure
a son potentiel, ce qui n’est pas le cas en Europe ou les contraintes d’offre dominent. Aussi la
Réserve Fédérale américaine a renouvelé des signaux de vigilance quant au démarrage de son
cycle d’assouplissement monétaire, ce qui n’a pas manqué d’influencer les banques centrales des
pays émergents qui subissent des risques sur leurs devises. L’inflation des pays émergents est en
effet plus élevée que dans les pays développés, et les risques inflationnistes sont exacerbés dans
un contexte d’incertitudes géopolitiques, de volatilité des prix du pétrole et du gaz, et de forte
remontée des cours du blé et du cuivre. Enfin 'augmentation des anticipations de différentiels de
taux des banques centrales ont en partie pesé sur les devises émergentes, ce qui a entretenu une
inflation élevée via les prix des biens importés. En Chine, les publications économiques se sont
révélées mitigées, avec une faiblesse de la demande intérieure et une inflation atone (0.2% en juin).
Cependant, les autorités chinoises ont poursuivi leur soutien au secteur immobilier, notamment via
des mesures macroprudentielles et la conversion des logements invendus en logements sociaux.
La dynamique des exportations chinoises s’est maintenue au T2, malgré les tensions commerciales
avec les Etats-Unis et les risques d’escalade, avec I'imposition de nouveaux droits de douane,
notamment sur les véhicules électriques, panneaux solaires ou batteries lithium-on.

Au troisiéme trimestre (T3) 2024, les risques géopolitiques, les incertitudes liées aux élections
américaines et aux choix de politiques fiscales tant en Europe qu’aux Etats-Unis ont laissé les
économistes dans I'expectative, entre le scénario d’'un atterrissage en douceur ou celui de
récession. La poursuite de la modération de l'inflation aux Etats-Unis (2.5% en aout aprés 3.3% en
mai), en zone euro (1.8% en septembre contre 2.6% en mai) et dans une majorité de pays
émergents a permis de nouvelles baisses de taux des banques centrales, et cela dans le contexte
d’'une certaine résilience de I'économie. En effet, 'accélération du PIB américain au T2 a surpris a
la hausse (3.0% en variation trimestrielle annualisée contre 2.0% attendu et 1.4% au T1), en
particulier la consommation des ménages. De plus, l'historique du PIB américain a été révisé
positivement, notamment le taux d’épargne et les revenus des ménages qui ont bénéficié de gains
d’intérét sur les placements et dépbts lors de la remontée des taux. Aux Etats-Unis, les rapports de
'emploi (en particulier la hausse du taux de chémage a 4.3% en juillet contre 4.1% attendu, aprés
un plus bas de 3.4% en avril 2023) ainsi que la détérioration des enquétes de confiance (notamment
dans le secteur manufacturier) ont établi que le risque de récession était plus élevé que celui lié a
la persistance de l'inflation. En zone euro, la croissance du PIB est certes ressortie en ligne avec
les attentes (0.2% t/t au T2), mais grace a la contribution positive du commerce extérieur et de
moindres importations du fait de la contraction de la demande domestique. Les divergences au sein
de la région se sont accentuées, avec une détérioration de I'activité en Allemagne, une certaine
résilience en ltalie et France, et une forte expansion en Espagne. Ailleurs en Europe, la reprise
économique au Royaume-Uni s’est poursuivie au T2, quoiqu’a un rythme plus modéré, tirée par la
dépense publique et les investissements privés. Avec les nouvelles régles fiscales de I'Union
européenne et le nouveau gouvernement du Royaume-Uni, les choix de politique fiscale vont
impacter I'activité économique, avec des effets multiplicateurs incertains sur les prochaines années.
En Chine, aprés une croissance inférieure aux anticipations (0.7% t/t au T2 contre 0.9% attendu et
1.6% au T1), les autorités ont amplifié leur soutien aux secteurs immobilier et financier fin septembre,
et ont signalé de nouvelles mesures en faveur de la demande domestique.
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Au quatrieme trimestre 2024 (T4), dans les pays développés, la croissance du PIB au 3*™¢ trimestre
a été plus soutenue que prévu dans I'ensemble, grace a la consommation des ménages, notamment
aux Etats-Unis, en zone euro et au Japon. La désinflation a permis une amélioration du pouvoir
d’achat sur fonds de résilience du marché de I'emploi et d’assouplissements des conditions
financiéres. Cependant au cours du 4iéme trimestre, les indicateurs de confiance ont signalé une
modération de I'activité, tirée par la poursuite du décrochage du secteur manufacturier, et cela
malgré une certaine résilience des services. Les politiques commerciales et fiscales proposées par
la nouvelle administration américaine a partir de 2025 ont exacerbé les inquiétudes des milieux
d’affaires. En Europe la nécessité de retrouver un équilibre budgétaire et la probabilité d’un
relevement de la fiscalité ont entrainé un nouveau repli de la confiance des ménages, ce qui risque
d’affaiblir la consommation, principal pilier de l'activit¢ économique. Aussi les prévisions de
croissance du PIB en 2025° ont été révisées a la baisse en zone euro de +1.3% septembre et a
+1.0% en décembre, du fait de I'Allemagne (PIB révisé a +0.4%2 contre +1.0% en septembre), et
en France (PIB révisé a +0.7%2 contre +1.1% en septembre®). Dans le reste de I'Europe, les
prévisions de croissance du PIB en 2025 ont montré une certaine résilience, mais seule 'Espagne
devrait poursuivre une croissance relativement forte a +2.2%, portée par des avantages comparatifs
favorables, notamment en termes de colts salariaux, de prix de I'énergie, et d’exposition au secteur
touristique. Les statistiques aux Etats-Unis ont confirmé I'exceptionnalisme américain avec une
croissance solide en novembre, sur le front des salaires (+4.0% a/a) et des dépenses des ménages
(5.5% ala), ce qui tend a soutenir l'inflation (2.7% a/a en novembre contre 2.4% en septembre).
Ainsi les prévisions de croissance ameéricaine en 2025 ont continué d’étre révisées a la hausse, de
+1.8% en septembre a +2.1% en décembre. L’exceptionnalisme américain contraste avec des
économies en légére perte de vitesse sur fonds de tensions commerciales et de risques de barriéres
tarifaires. Cet environnement ne devrait pas entrainer de pressions inflationnistes ou de risques de
boucles prix-salaires en 2025 : I'inflation devrait ralentir a 2.0% en zone euro, a 2.1% aux Etats-
Unis, voire au plus se stabiliser a 2.5% au Royaume-Uni, ce qui permettrait des assouplissements
monétaires supplémentaires, certes d’ampleurs diverses selon les contextes nationaux. Seules les
politiques monétaires au Brésil et au Japon vont continuer de se démarquer, avec davantage de
hausses de taux en 2025. En Chine, les autorités ont signalé garder le cap d’un renforcement du
soutien au crédit, et se sont montrées disposées a des mesures d’exception. La modération de
I'activité économique resterait donc relativement bien contrélée grace a la bonne tenue du secteur
industriel et une amorce de reprise du coté de la consommation des ménages, ce qui permet
d’envisager un ralentissement modéré2 en 2025 a 4.5% contre 4.8% en 2024. En Inde, le consensus
des économistes table sur une croissance du PIB de 6.5%, légerement inférieure aux prévisions de
septembre (6.9%) et contre 8.2% en 2024. Enfin en Amérique latine, la tendance sur 2025 est aussi
au ralentissement, notamment au Mexique ou I'accord de libre-échange américain sera remis en
question.

Sur le plan de la transition énergétique

Le théme de la transition énergétique a de nouveau été sous pression. Les enjeux géopolitiques ont
pris le pas sur les ambitions environnementales. La guerre en Ukraine dure depuis plus de deux
ans, ayant entrainé une forte hausse de l'inflation. Les conflits se développent aux quatre coins du
globe et la notion de souveraineté semble dominer la dialectique politique. Par ailleurs, les dépenses
lites a a transition se heurtent a des impératifs budgétaires, rendus encore plus accrus par le
ralentissement économique.

Pourtant, les défis liés au réchauffement climatique sont encore plus cruciaux. Au rythme actuel de
rejet de C02 dans I'atmosphere, I'équipe du Global Carbon Budget estime qu’il y a «50 % de chances
que le réchauffement dépasse 1,5 °C de maniere constante d’ici environ six années » et rende
définitivement caduc I'objectif de I'accord de Paris. Le 11 novembre 2024, a I'ouverture de la COP29,

5 Consensus Bloomberg au 31/12/2024
6 Consensus Bloomberg du 30/09/2024
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'ONU a averti que cet objectif était en «grand danger», rappelant par ailleurs qu’il était
désormais quasiment assuré que 2024 devienne I'année la plus chaude jamais enregistrée.

La planéte s’est déja réchauffée de 1,3 °C depuis I'ére préindustrielle (1850-1900). Mais le
Programme des Nations unies pour I'environnement (PNUE) prévoit un réchauffement de + 3,1 °C
a la fin du siécle si les politiques climatiques ne s’intensifient pas radicalement.

L’étude, publiée dans la revue Earth System Science Data prévoit que les émissions mondiales de
CO2 liées a la production et a la consommation d’énergie fossile, atteindront un niveau record de
37,4 Mds T fin 2024, soit une augmentation de 0,8 % par rapport a 2023. C’est moins que la
dynamique enregistrée au début du siécle (+2,8 % en moyenne annuellement entre 2000 et 2009),
mais c’est un rythme de hausse quasi identique a ce qui a été enregistré lors de la derniére décennie
(+0,9 % en moyenne chaque année sur la période 2010-2019).

Ce sont le pétrole et le gaz naturel qui tirent a la hausse les émissions mondiales, avec des
progressions respectives de 0,9 % et 2,4 %. Les scientifiques considérent les niveaux actuels
d’élimination du dioxyde de carbone par la technologie ne permettent que de compenser un
millionieme du CO2 émis par les combustibles fossiles...

Nous avons listé les événements marquants de cette derniere année :

- Election de Donald Trump en novembre 2024 : cette élection souléve la question de la
prolongation de I'IRA, notamment ses mécanismes de crédit d'impéts. Dans son programme,
il est clair que Donald Trump assouplira les conditions d’exploitation des forages de pétrole
et de gaz ainsi que I'exportation de gaz a partir des Etats-Unis mais I'|RA devrait étre modifié
a la marge. En effet, 14 membres républicains du congrées se sont opposés a I'abandon des
crédits d’'impbts compte tenu de I'impact sur 'emploi dans leur état respectif. En revanche, il
est possible que Donald Trump coupe les subventions sur les véhicules électriques. Enfin,
les baisses d'impbts, la volonté de rapatrier de la production industrielle sur le territoire
ameéricain et le boom d’investissement sur I'lA devraient accroitre les besoins de génération
d’électricité et soutenir la demande en énergies renouvelables.

- L’Europe bouge vite mais ne devrait pas pouvoir respecter ses objectifs 2035 de réduction
d’émission compte tenu des niveaux d’émission venant du transport routier, de I'utilisation
des énergies fossiles par les industriels et de la génération d’électricité a partir du gaz. La
sortie des Etats-Unis de I'accord de Paris sera un test clef de la solidité des engagements
des pays Européens. Les Etats-Membres ont dépensé 441Mds$ d’investissements en
transition énergétique en 2023 et devront plus que les doubler pour atteindre leurs objectifs
de réduction d’émission. Les investissements dans I'éolien et dans le réseau de transport
d’électricité devront étre augmentés respectivement de 80% et de 71%, multipliés par trois
les dépenses dans le réseau électrique et par 8 dans le stockage d’énergie et les techniques
de capture de carbone.

- La COP 29 en Azerbaidjan a abouti a une hausse des financements a destination des pays
en développement, portés a 300Mds$ par an en 2035 contre un engagement de 100Mds$
auparavant jugé largement insuffisant. Février 2025 devrait étre une échéance importante
car a cette date seront définis les NDCs, National Determined Commitments qui fixeront les
ambitions climatiques pour les 10 prochaines années.

- La COP 29 a également donné les fondements d’'un marché de CO2 entre états en
établissant le reporting et le processus d’autorisation. Il faudra néanmoins attendre la COP30
au Brésil pour ce marché devienne pleinement opérationnel. Lors de la COP29, 1md$ de
contrats bilatéraux ont d’ores et déja été signés, notamment entre la Norvége et la Suisse.
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- Le plan de 'ONU pour décarboner le secteur du transport aérien dénommé Corsia, a
débuté dés 2025 dans sa phase initiale. 126 pays se sont engagés a limiter les émissions a
85% de leur niveau de 2019, ce qui devrait stimuler la demande en SAF, sustainable aviation
fuel.

- 49Mds$ de crédit ont été ouverts a destination des industries les plus polluantes comme les
mines, les industries métallurgiques ou le transport aérien. Cela permet d’effectuer un
premier pas vers le net zero en passant par exemple du charbon vers le gaz.

- Le secteur financier bouge également. En effet, 42% des institutions financiéres regroupées
dans le GFANZ (Glasgow Financial Alliance for Net Zero) ont répondu aux 10 éléments du
plan de transition énergétique et 90% d’entre elles a plus de 5 éléments.

- Nous notons également des progrés dans les secteurs de I'alimentation et de I'agriculture
qui générent 32% des émissions mondiales de CO2, méme si les acteurs ne parviennent
pas a définir une approche commune de la durabilité. Toujours est-il que prés de la moitié
des entreprises ont établi des objectifs de durabilité et de régénération, ce qui demeure
toujours assez faible.

- Surle plan des entreprises en général, le TPI center state of transition report 2024 du London
School of economics montre que 30% des entreprises sur un panel de 1000 dans le monde
sont alignés sur la trajectoire 1,5° pour 2050 soit 4 fois plus que le rapport édité en 2021.
L’instituts classifie les sociétés du panel en 5 catégories, 82% des sociétés sont au moins at
niveau 3 de cette classification.

Performance du compartiment et décisions

Comme en 2022 et 2023, I'environnement de hausse des taux d’intérét a exercé une pression
particulierement forte sur les actions thématiques et a duration longue du compartiment HRIF
Europe Equity Green Transition. Notre stratégie thématique exposée a la croissance verte, a péati
d’un positionnement sur les valeurs de croissance notamment au 1¢" trimestre 2024 surtout avec la
baisse des renouvelables puis au 4°™¢ trimestre 2024, apres I'élection de Donald Trump et lorsque
la FED a martelé une posture « higher for longer » avec deux baisses de taux anticipées en 2025
d’'une amplitude de 50 bps contre 4 anticipés.

Alinstar de 2023, ce sont les valeurs les mieux classées en intensité verte ou les meilleurs quartiles
ESG qui ont sous-performé. Les valeurs des éco-secteurs énergies renouvelables, économie
circulaire et transport-mobilité durable ont enregistré les moins bonnes contributions.

En premier lieu, I'éco-secteur énergie renouvelables a particulierement été touché a travers les
utilities et les industriels du secteur. La sous-performance de cet éco-secteur explique quasiment la
moitié de la sous performance du compa. Au-dela des problémes de valorisation liés a la hausse
des taux d’intéréts, cela est lié a des facteurs spécifiques.

En effet, si 2023 avait été marqué par les avertissements sur les résultats de Siemens Energies et
Orsted, le début d’année 2024 a été particulierement difficile pour les acteurs compte tenu d’'une
conjonction de facteurs : un hiver doux, un niveau élevé de stockage de gaz, des barrages remplis,
une baisse de la production industrielle et dans certains pays comme I'Espagne, un excédent de
production d’électricité en journée lié au développement du solaire. Cela a conduit a une baisse du
prix du gaz et en corolaire une baisse des prix de I'électricité qui ont atteint 32€ en Espagne fin
février 2024. La baisse de cet éco-secteur en fin d’'année s’explique quant a elle, par I'élection de
Donald Trump soulevant la question de la soutenabilité des crédits d'impdts aux Etats-Unis et surtout
par une économie américaine qui montre une grande résilience. Devant les bons chiffres de 'emploi
et un niveau d’inflation encore relativement élevé, la FED a révisé son plan de réduction des taux.
S’ajoutent a ces éléments des facteurs idiosyncratiques. EDPR a été confronté a des problémes de
développement en Colombie et a été contraint d’abandonner sa présence dans ce pays. Le groupe
arevu a la baisse ses estimations de plus-values de cession ainsi que son plan de développement
de capacité ainsi que son niveau de production d’électricité, autant d’éléments qui ont conduit a
revoir a la baisse ses estimations de bénéfice et sa valorisation.
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Vestas, le leader danois des turbines éoliennes a également décu. En effet, les analystes ont
soulevé des points comptables démontrant la fragilité du redressement de ses marges. Nous avons
d’ailleurs vendu notre position sur cette argumentation. La révision a la baisse des ses perspectives
de rentabilité en 2024 liée notamment a l'acticité services, le départ de son directeur financier ont
montré que les craintes des analystes étaient justifiées.

Nos positions au sein de I'éco-secteur économie circulaire telles Norsk Hydro, Stora Enso ou Croda
ont contribué a un quart de la performance relative. Au-dela des problémes spécifiques des valeurs,
nous avons été confrontés a un effet taille. De plus, les valeurs de cette éco secteurs sont souvent
composés de biens intermédiaires, bref des produits utilisés en avance de cycle. Elles ont été
particulierement touchées par le déstockage, le ralentissement de I'’économie chinoise et plus
largement de I'’économie mondiale.

Le méme constat s’applique a I'’éco-secteur mobilité durable trés affecté par le marasme du secteur
automobile européen. Les constructeurs sont confrontés au retour de flamme de la demande en
voitures électriques, jugées trop cheres, trop contraignantes en termes d’'usage, a la valeur de
revente aléatoire. lls sont placés entre le marteau et I'enclume, le marteau de la réglementation qui
inflige des amendes en cas de non-respect des objectifs de pénétration des voitures électriques et
le I'enclume d’une demande des consommateurs en berne alors que les problémes de qualité des
nouveaux modéles se multiplient.

Malgré la baisse de 'immobilier, nous avons tiré notre épingle du jeu sur les batiments verts grace
a notre trés forte conviction sur Saint Gobain, le 3éme contributeur positif a la performance relative.
Alors que le marché anticipait une baisse des prix dans un contexte de recul des volumes, les
leaders du secteur sont parvenus a conserver un différentiel prix colt des produits positifs et ainsi a
augmenter leur marge brute. Le marché américain s’est également révélé plus résilient
qu’escompté. En revanche, SIKA a fait parti des plus forts détracteurs de notre performance relative.
Alors que ses estimations de bénéfices ont été Iégérement revues a la baisse, le titre a fait I'objet
d’une réduction massive de son niveau de valorisation de 33 fois les bénéfices a 12 mois a 25 fois
actuellement.

La contribution de I'éco-secteur efficience énergétique a été positive grace a Belimo, société suisse
qui produit des modules pour optimiser les flux au sein d’'un batiment. Cette société de taille
moyenne a su développer des solutions pratiques et efficaces afin d’économiser de I'énergie. Les
grands acteurs de [I'électrification comme Schneider, ABB ou Prysmian se sont distingués.
L’exercice 2024 a été marqué par I'annonce d’investissements massifs pour la restructuration des
réseaux électriques de part et d’autre de I'Atlantique afin de répondre aux nouveaux modes de
production et de consommation électriques. Des pays, comme I'’Allemagne, la Belgique ou les Pays-
Bas ont fait évoluer le cadre de rémunération des réseaux régulés, avec des ROE de 'ordre de 8 a
10% en Allemagne ou d’au moins 8% en Belgique. Aux Etats-Unis, certains Etats sont confrontés a
des ruptures d’alimentation électrique et engagent des investissements importants d’autant que
I'essor des centres de données devrait mettre les réseaux encore plus sous tension a 'avenir.

Toujours sur cet eco-secteur, ST Microelectronics a effectué deux avertissements sur ses résultats
compte tenu de son exposition a 'automobile, au secteur industriel compte tenu de son leadership
sur les micro-controleurs et a certains grands clients comme Apple. Surtout, les clauses d’obligation
de volume, signées lors de la pénurie de composants aprés le confinement se sont arrétés en juin,
ce qui a provoqué un déstockage massif de la part des distributeurs. Nous avons remplacé notre
position en STM par Infineon.

Il convient enfin de souligner la contribution positive des valeurs de diversification, au premier des
rangs desquelles figure Munich Re, le leader mondial de la réassurance, qui a profité de la hausse
des taux pour solidifier son niveau de réserves.
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Les transactions réalisées ont visé a protéger la performance du portefeuille. Nous avons vendu les
sociétés dont les modéles économiques nous semblaient trop fragiles comme NIBE Industrier,
Bravida, Vestas, Bucher Industries ou Stora Enso.

Tirant parti de la baisse du marché, nous avons décidé de renforcer en plusieurs vagues notre
portefeuille en renforgant nos convictions autour des investissements de réseaux électriques en
construisant une position importante en Eon et sur les logiciels, activité moins sensible aux a-coups
conjoncturels via SAP.

Nous avons é€galement réduit notre position sur le secteur des renouvelables en vendant Acciona
ainsi qu’Encavis qui s’est fait racheter par KKR avec plus de 50% de prime.

Compte tenu de l'instabilité en France et des défis a relever pour restaurer les comptes de I'Etat,
nous avons choisi, au second semestre, de réduire notre exposition aux actions francaises en deux
phases en allégeant toutes nos positions. Nous avons choisi de vendre Carrefour, sensible a la
réduction du pouvoir d’achat des Francais.

Nous avons réinvesti dans des sociétés dotées d’'un solide carnet de commandes comme CAF,
société de construction de matériel ferroviaire en Espagne ou WeBuild, leader italien de la
construction, spécialisé sur les projets d’infrastructure, notamment de mobilité verte.

Nous avons enfin réparti nos risques en divisant par deux notre ligne en ASML et en réinvestissant
le produit en ASMI qui nous parait porter un meilleur profil de croissance.

Perspectives

Le marché est dans I'attente de la prise de fonction de Donald Trump et anticipe d’ores et déja les
mesures qui seront prises, notamment le niveau des tarifs douaniers. La tendance récente a été a
un relevement des anticipations de croissance de I'économie américaine et a une baisse des
anticipations sur I'Europe qui peine a définir une réponse politique aux défis posés par la nouvelle
donne géopolitique.

La reprise économique est décalée maintenant du second semestre 2024 au second semestre 2025
succeédant a une phase de trés faible croissance économique.

Malgré ces incertitudes, il est possible pour 'année a venir d’identifier un certain nombre de facteurs
positifs pour les actions, en particulier pour notre stratégie.

¢ Normalisation de la Chine : la Chine a été I'une des principales sources de déception en
2023 et 2024 avec une révision continue des perspectives économiques sur fond de crise
immobiliére. Les agents économiques ont déstocké massivement. Les autorités cherchent a
revitaliser '’économie et a attirer de nouveau les investissements extérieurs.

e Relocalisation : 'un des grands enseignements de la crise des deux derniéres années est
qu'’il est nécessaire de créer des chaines d’approvisionnement plus sires et plus localisées
dans une série de secteurs d’activité tels que les énergies renouvelables ou les semi-
conducteurs. Cette évolution crée une nouvelle demande liée a la création de hubs
industriels et de technologies d’automatisation.

¢ Maintien de la marge brute : La capacité des entreprises a conserver une grande partie de
la hausse des prix alors que les colts de production baissaient, a certainement 'une des
grandes surprises positives de 2023 et de 2024. Cet effet devrait se prolonger méme si I'on
commence a voir quelques craquements sur les prix compte tenu de la faiblesse des volumes
mais dans I'ensemble, les entreprises demeurent assez disciplinées

e Une maitrise des colts : Beaucoup d’entreprises ont annoncé une rationalisation de leur
dispositif. Certaines grandes tendances se dessinent comme le local to local, c’est-a-dire
une organisation par continent, une décentralisation des prises de décision opérationnelle
avec pour corolaire un ajustement des services centraux.

e Des investissements concrets dédiés a I’énergie propre...: les effets des
investissements induits par le plan d’action REPowerEU et I'IRA sont effectifs a partir de
2024, plus sirement en 2025. La Commission Européenne entre dans une phase plus
concréte avec une déclinaison des plans d’actions comme le European Wind Power Action
publié en novembre 2023.
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...Mais il faut consacrer encore plus d’effort : Pour atteindre les objectifs de la COP 28,
4,3 Trilliards de dollars par an doivent étre investis dans les énergies propres jusqu'en 2030
pour pouvoir atteindre I'objectif émission zéro d'ici 2050. En outre, les besoins de
financement destinés a l'adaptation des pays en développement au nouveau contexte
environnemental sont estimés entre 215 et 387 milliards de dollars par an d'ici 2050. 2030,
ce qui est 10 a 18 fois plus élevé que le rythme actuel.

e Des trés gros investissements dans I’électrification : Afin d’accomplir sa transition
écologique, I'Europe doit investir prés de 600 Mds d’euros dans les lignes a haute tension,
les transformateurs et les cables d’ici 2030. Ce qui représente un besoin d’investissement
sans précédent dans le réseau électrique.

e Une valorisation au niveau des moyennes historiques : la trés forte dévalorisation
observée de 2022 a 2024 a ouvert des perspectives de rendement attrayantes pour les
actions. De fait, le PER de 'indice MSCI Europe a 13,3 fois se situe en ligne avec la moyenne
historique avec une croissance des EPS de 9%, niveau qui pourrait étre corrigé a la baisse
vers 3 a 5% de croissance compte tenu du contexte économique actuel.

e Accélération de la crise climatique : Les effets du réchauffement climatique se font plus

extrémes et plus précoces, alors que le retard entre les engagements pris a la cop 21 et les

réalisations se creuse. Les états sont désormais entrés dans une phase d’action,
augmentant la pression sur les agents économiques malgré un manque de flexibilité
budgétaire.

Au moment de conclure cette revue annuelle, il importe de rappeler 'ambition de notre stratégie
Transition Energétique pour les actions européennes : il s’agit d'investir dans les entreprises qui
sont positionnées pour tirer parti de la croissance structurelle des solutions de décarbonation.

La transition énergétique va s’inscrire sur plusieurs décennies, et les entreprises qui proposent les
solutions a ce défi sont donc appelées a connaitre une croissance a long terme. Ainsi, notre
compartiment affiche naturellement un profil de croissance des résultats plus élevé qu’un indice
générique d’actions européennes.

Les criteres ESG de gestion du compartiment, a savoir, I'exposition aux sociétés dont une part
significative des revenues est arrimée a la transition énergétique, I'exclusion des sociétés dont le
score ESG est faible (quatriéme quartile par secteurs), la préférence pour les sociétés affichant des
émissions de carbone évitées significatives (selon la base de données Carbon4Finance), la
préférence pour les sociétés intégrant une trajectoire climat, et une bonne gouvernance, créent des
barriéres a I'entrée élevées pour les candidats a la stratégie et conférent une forte intégrité a notre
processus d’investissement. Nous sélectionnons avec soin les entreprises qui présentent ces
critéres qualitatifs et qui affichent en moyenne un effet de levier faible.

La part active du compartiment est de prés de 90%, ce qui témoigne du fait que les opportunités
liées aux changements climatiques, sociétés de croissance et de qualité qui contribuent activement
a la transition énergétique ne sont pas prédominantes dans indices généralistes. Rappelons que la
stratégie présente des biais sectoriels significatifs et une tracking-error élevée, qui justifie selon nous
que la performance doit étre évaluée sur le moyen terme.

Les perspectives de long terme de la stratégie sont inchangées voire renforcées avec des
opportunités de croissance forte liées a chacun des éco secteurs de notre taxonomie climat. Les
objectifs de décarbonisation sont renforcés par les différents plans de relance et les « green capex »
déployés par les sociétés dans leur volonté de mettre en place les stratégies « net zéro » qui leur
permettront de réduire leurs émissions nettes de CO2 d'’ici 2050. Plus que jamais, les états doivent
favoriser les économies d’énergie en accélérant les plans de rénovation énergétique. L’électrification
se généralise au détriment des énergies fossiles et notamment du gaz. Ces éléments vont continuer
de soutenir pour longtemps les valeurs de notre thématique. Il convient de souligner que si les plans
comme le RePower EU et I'IRA ont été votés, leur application se fera en 2023. Les évolutions
réglementaires en faveur de I'’économie circulaire vont contribuer a une rationalisation de I'utilisation
des matériaux et des besoins d’énergie.
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Le portefeuille est construit de maniére a tirer parti de la croissance inhérente au développement
des activités dites vertes qui permettent la transition vers une économie bas-carbone. La stratégie
privilégie les valeurs de qualité exposées a la croissance verte, et a prix raisonné, en mettant 'accent
sur les acteurs qui prennent en compte de fagon cohérente I'ensemble des critéres de durabilité
dans leur stratégie.

Performances

A la cl6ture de I'exercice, le compartiment affiche une performance de -3.12% pour les actions AC
et AD (coupons réinvestis), de -2.37% pour les actions BC et IC, de -1.95% pour I'action K C-D
(coupons réinvestis) et de -1.63% pour I'action ZC. Les actions SC et ID (coupons réinvestis) sont

inactives.

A titre de comparaison, I'indicateur de référence « pour information » affiche une performance de
11.68%.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment de la SICAV.

Informations sur les revenus distribués éligibles a I’abattement de 40%

En application des dispositions de I'Article 41 sexdecies H Annexe Ill du Code général des impébts,
les revenus sur la part distribuant sont soumis a abattement de 40%.

PEA

En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impdts, Annexe 2, le
compartiment est investi de maniére permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux
aetbdu1°dul de l'article L. 221-31 du Code monétaire et financier.

Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice : 77.10%

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Conformément a l'article L.533-22-1 du Code Monétaire et Financier, la politique sur la prise en
compte dans la stratégie d’'investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité
gouvernance (crittres ESG) est disponible sur le site internet de la société de
gestion www.assetmanagement.hsbc.fr.

Informations complémentaires relatives a la prise en compte des critéres ESG dans la
politique d’investissement sur I’exercice

Le Code de transparence afférent au compartiment est publiguement accessible a I'adresse internet
suivante : www.assetmanagement.hsbc.fr et donne des informations détaillées sur I'approche
thématique « transition énergétique » et I'intégration des criteres ESG du compartiment.
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Annexe « SFDR » du réglement (UE) 2019/2088 et ses normes techniques d’application

Le compartiment a un objectif d'investissement durable au sens de I'article 9 du réglement (UE)
2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales sont disponibles dans
'annexe SFDR du rapport annuel.

La méthodologie de la société de gestion relative a I'investissement durable est la suivante :
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L'investissement durable au sens de l'article 2(17) du
Reglement européen SFDR '
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L'évaluation de la qualité durable d'un investissement
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Les trois dimensions de la durabilité’

La

Dans quelle mesure un investissement contrbue-t-il & un ou
plusieurs des 17 00D ?

e

JJPrﬂd h'h._ Chiffre d'affaires net durshle actusl ou sttenduy dane 3 3 § sne >=030%
|"- it i Magum du grunmnisge du chilfre d alleme nel durabila abgné eeec un cu plugisurg des 17 DD = magum
i sarvices  J du chifks dalfares acluel Go fusur algné aves me mane un des GO0 CAPEXR, OPERwu ERITOA,

! dischurtgn taite des produile o sendca s non durs e (1sbaec, charbon thirmague, smrin nleedin,
=, durablas _.-" Gamtronersas envmnre men i, o sl gl da gopvemence {ES0) e phi snines

Soore quantitat
P '"---.__'_l Madales dconomigues

[Evaluation dwrable da modéds sconomigue © =250 % des réponses da guestonnaine
£ Alignemant d'dvaluation doivent chitenir la mate | plus élevie

i L'baaluationda by qualivh dursbie ta modals fcorgmigue d'une animpnes inég o see opinalone el es
: la l'-'rf'lﬁﬂli .':- haine i wnl i, g8 sralagn de diesl pes ment deralil aimde e | Gealicn dee mgects de i adialis
I, spr gmpn gvirgnramean| al gy s comemunplis, La coninbutsen poefdes g idenlilee gur b base da
I"sligrarmsant g las QDD

.. Thématique durable
I:r.m'mé Bl Chiffre d'affnires thematigque de 'entreprise ==20 "%
(b [ ou Evaluation de b thématique durable ==30 %
G mrpile sonsdapties aun thimetiqueg duraliag drmargen e dire des mdsineg snoons crissnis alioy
fragmeniis, comme par memphs bconcmis cirgulaies
fmbitsons ed pratigues
Pregriy sl bgds pas Fantragmss char [a mioe oe plon do 2 gtralicie de déessloppera nd wénlis gyr bs bags
' indiciteurs perinenis fablie par dess grgerismes de placs compdtents, par seempls dae gijeclita
crisfiblies i read uction des Amissgns cagne sopmavis par b Scemcsbarsd Targalziniiative [SETH
Trajecining da iraneiticn g bogus
Evahulion dhae eiivibie qui contribusrd & |s ranadion s dsgque sue b e de lidectilicebon da s pert
wariy cag prodile of sanacae de Faninepnes an pouecantage du chilTe Sallanes| gayi parmet da insnar i
frangiiGn dnergiligue o] lo pasasge aux dnengis mnapmlabibe
Ling anfrepnes gl Gengcknks somme un e sl on ransgon dumstle= an fencdign di 'mlareid de as perl
warte ol da cridra abgnis sur b Labal Tiraseds E-I."ai_arul.lill."m".u Iy e legrs e Energen
trar ibgnrali (Palmbs ol Gagl o de s progeasiion ddbdrin
"rhm-""-. Uitilisation du produit de |'émission obligataire dams une activité durabln
ﬂb"ElﬂHDl'l:l'--"-. Prur s mednamists shifstaines, neup (anaddrs b ghigation wrias, socibe o dursbles comme des

p— 1 imasismmmen s dursblee en mscn di lewr coninbulion claire o direcie sz obpdile envimramenting o
: apene, L irmslromanie ol s werks, soceue ol dorablag, tely que Glmiy gar Defarmatipsal Cigala'

A 53"-“'"":"- A 5 Mwkardsociation (aITAA < e sinctunis conloemément & s principes ou ligras dimctrion,
%, urakies s m""ﬁﬂ'ﬁ-m' b conGepiin méme, b s rslition $ebpcils eannnementine ol soas s Blignis
- wr s

'l.‘-trdldh'rl-lﬂ-dh.lrl-ﬂlnm_rﬂlpﬂdﬁnft’ldﬂmﬂlﬂ-ﬂhlhh“nhﬂlmpﬂmpﬁh

o da Erdc g ceplarrarisren, Jo ln doporibibie des dosrssan. das propri tech ofogigquens, aic.
? Lyn chipsras 4 i remriamereal, oo CAPEN, reprisenieei b capial srssd por e eniepr ooR BCoLeT o recdeTeme dan acirh Foas, piraaesm g mon
errarTeTeiim. Lon dédperes d s mensnt ot peropriseeti des erssmeTenia porci el dera den ecids ron comoremabln: oo poar meniene e
e de fonchormement aorisrs sy s O vre setepos § e oo o oo hies. L digenen J reerosereent seree 0 echeier oud e
dora de | vt owiore coposlies, Sl g dm e remctde, doe ok prere sives, e uersm, des b ree i of des SoguezesTETa. g profiend &
Merisacroa sudeld o pe sewl aoecew becal. Le scirty | recpaste i non pharsgeas, b gua B breveis o B boenom, puvesi sgelemani i oons-dasEn SO
O CHpHTE O PR TR
Ly déperaas cpd wrsrralien, ou OPEL, compmrnent i hes So venia, oe e gindnme: o lee e adrenrirsihs, gue soi de ol srcouna dorm be coden da
propaan srria de Merrepros. oo de e s
I L EHT O o reant i il | mioStn, diprbe mion o arextosereri] et o suise reenes da b ekl dura o g e bindce e En derenae: i
chargan farorigmmesi hon biersrw e oue lee erpdin o e colis de b deiie déperdoni da | sruciore S coprisd, FEETDA, feris e reprisenier b berabboa o
rer piar pivds por b acireile oe Certepree
Tapso ko, mem bl Fiprobim. mal ok e e o et tidra
B |ya piyectis foadis por la moency propeienl U SETRETED a YOs o meerenk difrss por e ke e o garsh et e o, cordrieaant arm
priveer b peas afvin du chengerari chmatous o1 § pripore? la o oescs des eniepes pour Drserer. L objecrs o coraciegs oo s fondde awrla
FSHEROA & 1700 BT SeTETTan Sow e L e Jrer] | i pu eeT e S Tecere SoTETE HcET e Sour ot e b obpecide S ) 'Accod de Fare, & areee

Soare : HEAL Anwi Moregursari
Vea o sesenbla rur e procm el s s | 4 ireamhomreai g per ddteer e bzecson du procue, du reecsd e du Sleend ou des conckierm e ekl

Rapport annuel au 31/12/2024 41



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Principe consistant & ne pas causer de préjudice important:

Motre méthaodolagie vénlie 'absence de préjudice signilecatif (OMNSH] 10Ul en lenant @n comple
des bonnes prabgues de gouvernande

Mg irmvEsbEtarmenls durables réssandent aus AR e du prireipe OMNSH el que déhen par SFOR
ddans som articla 201 7 dans la mesurs g ceued appbauenl nolre polibdpus d'axelusien dataill&e
cHdassousg :

Principe DNSH - sxclusions

P 5 o o 'Fian
Prur s n.':lt.]n'.rnrs danine@nses our ke -'.I'.Jlr_..:nl..n d'Et

* ﬁn:.r..'llnr'mr'. d'un maEnguemant Wis--w5
d'un sujat g0l ©

* Nroorm reland A armias condrosansses ot intardites

# Chiffre d'afaines lig a la producicn de dabss = (56 _ _
* lout panys Tgeant sur la hisie das
#* Chiffre d'aflaires ssu o Paxirachon du charbon = 1009%:5 sarclions de HSBC

# (hiffre d*aflaires 550 da la producton d'érangia via la
chiamon thermque = 10 % 9

* MWonconfanmita s Pacis mondial das Katiors unies = 4

L] ﬁlr_.r..'ll:-n'-:t"u a5 coriroyerses ke plus ensress

L= urlncipe NSH ast examing au mame titre que |a bonne gouvernanca des entraprisas
detenues en portafauille qui est un socla de notra analyse fondamantale et de notre
procassus d'investissement.

Evaluation des pratiques de gouvernance

& Mioira rallexicn va audala fies sooras Oe CRUWETANGA QU das scoes ESG, La quahta oe A (R ITIANCH
5t avalling sur la hase da criteras spaciias dans le procassus d invastisssment, inckiant la ceanialogs,
la cuihurs e las vakeurs da emirapriss, I struchung de goinsssmanca &f |8 coimuplion

& Mg detamminans la makenalid de la CQRLAETTENCA Jar uns analysa e ke strociune de CFHSET TAn e, das

coniroaersas, mu raspeat des prncipss ou Pacia mondial des Matons unies o des pnncges dirpsieurs o
I"CHCDE & Uintenbicin das antrepnses mulbnationalas

* 0 minima, Nous Axcluons b5 coniroesrzas ke plus severss pour nas Ionds ganss da maniang achve

&40 ddramizes $1G7
iu charweli pecraarmaT] not 155 Edun
. 271 O S prmabgse Eoer plea da conioverse © octsctan e gy frosadden p=loa. dorrragay ares se et
Ti 2

i -3 Mrbz e Lrws et Lre v i eo'oris ve boosa a0 TergagE T SEn e e el T L T T L E
D L e L T Tt CR T spbh- dup poriEn ¥ Py prrare Noemetd cpe MEiora ursm ---:.-_'-:.--_J-:—.-1.—.--.-I
= H S Nt M T
i dermembie pr v procesna glrses ] 4 i rembamreeti, go pees Sk an foactan du progiost, du marsds Sudeni oudm ok S et

Rapport annuel au 31/12/2024 42



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Eclairage sur les Objectifs de développement durable 5
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Informations complémentaires en lien avec la réglementation sur les droits des actionnaires
(SRD2)

Contribution aux performances a moyen et long terme

Au cours de la période sous revue, la stratégie d’investissement a été mise en ceuvre de maniére
disciplinée et a donné des résultats conformes aux attentes qui nous permettent d’étre confiants sur
I'atteinte des objectifs de gestion en matiére de performance et de risque sur I'horizon
d’investissement recommandé pour ce compartiment.

La stratégie d’investissement vise a identifier les sociétés qui participent a la croissance verte et
contribuent a la décarbonation de la société. Au sein de ce sous-univers d’investissement, on
investira dans les sociétés offrant les meilleures notes ESG dans leur secteur et des perspectives
de rentabilité et de croissance imparfaitement reflétées dans les valorisations.

L’intégration des facteurs extra-financiers (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans
I'analyse des cas d’investissement nous permet de mieux apprécier la solidité et la soutenabilité du
ou des modéles économiques de l'entreprise étudiée et donc d’intégrer a sa valorisation des
éléments de risque ou des opportunités que la seule analyse de ses états financiers n’aurait peut-
étre pas permis d’identifier

¢ Principaux risques importants

Le compartiment encourt des risques a titre principal et a titre accessoire dont la liste est disponible
dans le prospectus du compartiment.

e Taux de rotation
Taux de rotation du portefeuille : 30.88%

La méthode utilisée pour le calcul du taux de rotation est la méthode SEC : TO annuel = Min (Achat
val mob ; Vente Val mob) / AUM moyen

e Gestion des conflits d’intéréts

Au cours de I'exercice écoulé, il n’'y a pas eu de conflits d’'intéréts en lien avec les activités
d’engagement.

Pendant cette période, la société de gestion a décidé d’avoir recours a un conseiller en vote,
Institutional Shareholder Services (ISS), aux fins des activités d’engagement.

o Prét de titres
La société de gestion ne pratique pas des opérations de prét de titres durant I'exercice écoulé.
¢ Informations relatives aux décisions d’investissement

Les décisions d’investissement reposent sur une analyse fondamentale des entreprises inclues
dans l'univers d’investissement. Les marchés ne sont pas toujours efficients, et ne reflétent pas
toujours la valorisation intrinséque des entreprises.

Dans ce cadre, les décisions d’investissements se fondent sur une analyse fondamentale de long
terme, permettant ainsi de profiter de ces opportunités qui découlent de la volatilité excessive des
marchés financiers.
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Les processus de gestion reposent sur I'exploitation des données issues de [Ianalyse
fondamentale menée par nos équipes de recherche indépendante que ce soit dans le court, le
moyen ou le long terme

Par ailleurs, et quelle que soit la classe d’actifs, la prise en compte des risques et opportunités
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (intégration E.S.G) fait partie intégrante du
processus de sélection de titres du gérant du compartiment concerné ayant un objectif de
surperformance dans la durée.

Evénements intervenus sur le compartiment pendant I’exercice et a venir

> Le 4 juin 2024

Mise a jour de la documentation réglementaire avec les modifications suivantes :

v' Actualisation des colts récurrents et scénarios de performance dans les Documents
d’Informations Clés (DIC)

v Mise a jour de I'échelle de risques passant de 5 a 4 dans les Documents d’Informations
Clés (DIC)

v'Information sur les politiques relative a l'investissement responsable du Groupe HSBC
(politique charbon et politique énergétique) a été précisée dans le prospectus et I'annexe
SFDR.

» Le 1¢" janvier 2025

Mise a jour de la documentation réglementaire avec les changements suivants :

Le label « ISR » et le label « Towards Sustainability » ne seront pas renouvelés. Ce compartiment
conservera le label « Greenfin » et a ce titre appliquera des nouvelles exclusions. L’indicateur de
référence utilisé a titre d’information est également modifié : le MSCI Europe IMI GDP weigthed Net
Return en remplacement du MSCI Europe GDP weighted.

Par ailleurs, conformément aux évolutions réglementaires de I'Autorité des marchés financiers
(AMF) intervenues le 6 octobre 2022, les « frais de fonctionnement et autres services » peuvent étre
prélevés sur la base de frais réels (modalité existante) ou sur la base d’un forfait prédéfini, dans les
deux cas dans la limite du taux maximum prévu au prospectus.

A compter du 1er janvier 2025, HSBC Global Asset Management (France) a décidé de prélever les
frais de fonctionnement et autres services sur une base d’un forfait prédéfini.

Ainsi, le taux forfaitaire mentionné dans le prospectus de la SICAV sera prélevé méme si les frais
réels sont inférieurs a celui-ci. A linverse, si les frais réels sont supérieurs au taux affiché, le
dépassement de ce taux forfaitaire sera pris en charge par la société de gestion.

Enfin, la rédaction des paragraphes suivants du prospectus sera actualisée :
v' Restrictions a I'émission et au rachat de parts /actions pour les US Persons
v' Restrictions a I'émission et au rachat de parts/actions pour les résidents canadiens
v" Mesures provisoires d’interdiction des souscriptions dans 'OPC a compter du 12 avril 2022.
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Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments
financiers dérivés utilisés par le compartiment de la SICAV, en application de la position AMF
n°2013-06

Technigues de gestion efficace du portefeuille

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux techniques
de gestion efficace de portefeuille.

Instruments financiers dérivés

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux instruments
financiers dérivés.

Risque global
La méthode retenue pour le calcul du risque global sur les instruments financiers a terme est la

méthode du calcul de 'engagement.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)
Titres

Acquisitions Cessions
SAP SE 9095 739,61
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 7 025 566,05
VEOLIA ENVIRONNEMENT 761 537,34 6 106 415,50
TAYLOR WIMPEY PLC 6736 167,13
PRYSMIAN SPA 673 062,84 5413 339,82
INFINEON TECHNOLOGIES 5928 276,16
STMICROELECTRONICS NV 5422 408,41
ASML HOLDING NV 1148 026,78 3990 446,39
Webuild S.p.A. 4938 795,35
NOVONESIS (NOVOZYMES) B 4 650 324,98

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments
financiers — réglement SFTR — en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opération relevant de la réglementation SFTR.

Rapport annuel au 31/12/2024 46



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Comptes Annuels
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Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 250 628 710,06
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 250 628 710,06
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 250 628 710,06
Créances et comptes d'ajustement actifs 128 704,72
Comptes financiers 2 684 384,63
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 2 813 089,35
Total de I'actif I+l 253 441 799,41

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Capitaux propres :
Capital 260 217 675,47
Report a nouveau sur revenu net 299,14
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice -7 085 667,47
Capitaux propres | 253 132 307,14
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+l1) 253 132 307,14

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D)
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 309 492,27
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV 309 492,27
Total Passifs : I+lI+llI+IV 253 441 799,41

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :

Produits sur actions 7 830 026,13

Produits sur obligations

Produits sur titres de créances

Produits sur parts d'OPC

Produits sur instruments financiers a terme

Produits sur opérations temporaires sur titres

Produits sur préts et créances

Produits sur autres actifs et passifs éligibles

Autres produits financiers 107 745,88
Sous-total produits sur opérations financiéres 7937 772,01
Charges sur opérations financiéres :

Charges sur opérations financieres

Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur opérations temporaires sur titres

Charges sur emprunts

Charges sur autres actifs et passifs éligibles

Charges sur passifs de financement

Autres charges financieres -11 855,08
Sous-total charges sur opérations financiéres -11 855,08
Total revenus financiers nets (A) 7 925 916,93
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC

Versements en garantie de capital ou de performance

Autres produits
Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -2 864 066,56

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement

Impéts et taxes

Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B) -2 864 066,56
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 5061 850,37
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 319 827,52
Sous-total revenus nets | = (C+D) 5381 677,89
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -10 659 500,63

Frais de transactions externes et frais de cession -137 512,24

Frais de recherche

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs

Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -10 797 012,87
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -407 223,16
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) -11 204 236,03
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles -5 195 513,22

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -969,86
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -5 196 483,08
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 3933 373,75
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H) -1 263 109,33
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

Résultat net | + 11+ 11 + IV +V -7 085 667,47

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexes
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A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du compartiment est de maximiser la performance sur la durée de placement
recommandée de 5 ans en investissant dans des actions émises par des entreprises européennes,
qui apportent les solutions nécessaires a la décarbonisation des acteurs de la transition énergétique

et écologique. Les entreprises du portefeuille sont sélectionnées pour leurs bonnes pratiques
environnementales, sociales, de gouvernance et leur qualité financiére.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net Global en
EUR

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION AC
en EUR

146 688 660,59 321 713 845,56 268 851 957,19 234 851 452,83 253 132 307,14

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

61 105 359,66
666 403,29200

91,69

-0,20

-0,09

161 924 843,70
1538 892,20800

105,22

2,96

0,06

139 962 532,15
1712 332,30700

81,73

-4,27

0,56

112728 413,42
1259 129,97700

89,52

-2,65

0,65

146 622 136,85
1690 417,07000

86,73

-3,84

1,47

Action HSBC

RESPONSIBLE
INVESTMENT

FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION AD

en EUR
Actif net

Nombre de titres
Valeur liquidative

15652 873,70
20 926,82500

74,20

2084 178,67
24 480,58200

85,13

1374 856,21
20 803,42600

66,08

1322 290,04
18 389,83700

71,90

3 932 665,29
56 870,37200

69,15

unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes

Distribution unitaire
sur revenu

Crédit d'impot
unitaire
Capitalisation
unitaire sur revenu

-0,16 2,39 -3,45 -2,13 -3,07

0,04 0,46 0,53 1,18
0,02 0,00 0,15

-0,08

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION BC

en EUR
Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

5740 161,68
51 572,304

111,30

2,23

0,89

4 437 409,88
50 940,741

87,10

-4,53

1,29

251 432,94
2 615,559

96,12

2,84

1,38

657 494,03
7 006,371

93,84

-4,14

2,32

Rapport annuel au 31/12/2024

54



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION IC en
EUR

Actif net

Nombre de titres
Valeur liquidative
unitaire

Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes

Capitalisation
unitaire sur revenu

35971 672,87
2683,22300

13 406,14

-30,50

66,94

67 798 732,94
4371,43700

15 509,48

433,40

118,60

58 810 014,43
4 844,79200

12 138,81

-631,80

180,03

54 412 819,43
4 060,05000

13 402,00

-397,15

193,24

50 994 293,57
3 897,20400

13 084,84

-578,37

324,78

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION K C-D
en EUR

Actif net

Nombre de titres
Valeur liquidative
unitaire

Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values nettes

Capitalisation
unitaire sur revenu

22 287 009,45
17 426,00000

1278,95

-2,91

10,76

52 170 664,80
35 112,00000

1485,83

41,35

17,27

41 005 554,65
35 112,00000

1167,85

-60,63

22,53

44 631 314,95
34 469,00000

1294,82

-38,32

23,82

35974 624,23
28 336,00000

1269,57

-56,02

37,09

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION ZC en
EUR

Actif net 25 771 744,91 31995 263,77 23 261 589,87 21505 182,05 14 951 093,17
Nombre de titres 18 204,916 19 391,182 17 878,559 14 859,578 10 501,894
Va_IeL_Jr liquidative 1 415,64 1 649,99 1301,08 144722 1423,65
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et -14,11 45,78 -67,43 -42,80 -62,75
moins-values nettes
Capitalisation 15,37 24,18 29,52 31,00 46,36
unitaire sur revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement
ANC n° 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application
du nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif
a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications
de présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent
ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux
propres et passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux
revenus nets et D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers
ne présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant
les préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les
plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA
/ Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan
mais au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part
spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les
instruments financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.
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2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits
ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les régles d’évaluation des actifs appliqués par le gestionnaire comptable sont les suivantes,
en fonction des instruments détenus par le compartiment :

Le compartiment a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurs mobilieres négociées en bourse sont les cours de
cloture.

Les cours retenus pour |'évaluation des obligations sont une moyenne de contributeurs. Les OPC
sont valorisés au dernier cours connu.

Les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois sont
valorisés, a défaut de contribution, au taux du marché, a I'exception des titres de créances
négociables a taux variables ou révisables ne présentant pas de sensibilité particuliere au marché.

Une méthode simplificatrice dite de « linéarisation » est prévue pour les titres de créances
négociables dont la durée de vie restant a courir est inférieure a 3 mois et ne présentant pas de
sensibilité particuliére au marché sur la base du taux a trois mois cristallisé.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnelles ou les opérations d’échange conclues sur les
marchés de gré a gré, autorisés par la réglementation applicable aux OPC, sont valorisés a leur
valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de Gestion.
Les contrats d’échange de taux d’intérét et/ou devises sont valorisés a leur valeur de marché, en
fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérét), aux taux
d’intérét et/ou devises de marché.

Les cours des marchés a terme européens et étrangers sont les cours de compensation.

La valorisation des contrats d'échange de taux ou de devises se fait aux conditions de marché.
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L'évaluation des contrats d'échange de taux contre performance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux
- en fonction du cours du titre sous-jacent pour la branche action.

La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) émane d’'un modéle alimenté par les spreads
Market.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilan sur les marchés a terme européens et étrangers
sont calculés :

- OPERATION A TERME FERME
(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)

- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE
(Qte x delta) x (Nominal du sous-jacent x Cours du jour du sous-jacent x Devise du contrat).

Pour les contrats d'échange I'engagement hors bilan correspond au nominal du contrat majoré ou
minoré du différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus ou moins-value latente constaté a la date
d'arréteé.

Les frais de transaction sont comptabilisés dans des comptes spécifiques de chacun des
compartiments et ne sont pas additionnés au prix.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours
a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société
de Gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes
a l'occasion de ses contrdles.

Valorisation des garanties financiéres
Les garanties sont évaluées quotidiennement au prix de marché (mark to market).

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral recu sous forme de titres selon le niveau de
risque.

Les appels de marge sont quotidiens sauf stipulation contraire mentionnée dans le contrat cadre
encadrant ces opérations ou en cas d’accord entre la Société de Gestion et la contrepartie sur
I'application d’un seuil de déclenchement.

Frais de gestion

Les frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la Société de Gestion recouvrent
tous les frais facturés directement au compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les frais
de transaction incluent les frais d’'intermédiation (courtage, impdbts de bourse, etc.) et la commission
de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la Société de
Gestion.

Aux frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la Société de Gestion peuvent
s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de Gestion dés lors que le
compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment;

- des commissions de mouvement facturées au compartiment ;

- une part du revenu des opérations d’acquisition et cessions temporaires de titres.
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En cas de majoration des frais administratifs externes a la Société de Gestion égale ou inférieure a
0.10% TTC par an, l'information des actionnaires du compartiment pourra étre réalisée par tout
moyen.

Dans ce cas, la Société de Gestion ne sera pas tenue de réaliser une information des actionnaires
de maniére particuliere, ni d’offrir la possibilité de racheter leurs actions sans frais.

Taux baréme
Frais facturés au

. Assiette Actions Actions Actions Actions Actions Actions
compartiment
AC et AD: IC et ID: SC: K C-D: ZC: BC:
1 Frais de gestion Actif net 1.50% TTC 0.75% TTC |0.55% TTC | 0.325% TTC Néant 0.75% TTC
financiére(*) quotidien maximum maximum maximum maximum maximum
Frais de
Actif net
2 fonctionnement et ¢ I_ r.1e 0.30% TTC maximum
) quotidien
autres services (**)
Frais indirects
maximum Actif net
3 L . I. . Non significatifs(***)
(Commissions et frais quotidien
de gestion)
o Prélevée sur
Commissions de chaque
4 mouvement ) Néant
transaction
Commission de Actif net i
5 . Néant
surperformance quotidien

* Un pourcentage des frais de gestion peut étre rétrocédé a des tiers distributeurs afin de remunérer
I'acte de commercialisation du compartiment.

** L es frais de fonctionnement et autres services comprennent :
I. Frais d’enregistrement et de référencement des fonds :

- les frais liés a I'enregistrement du compartiment dans d’autres Etats membres (y compris les frais
facturés par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- les frais de référencement du compartiment et publications des valeurs liquidatives pour
l'information des investisseurs ;

- les frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui
font l'interface avec la distribution

II. Frais di’nformation clients et distributeurs

- les frais de constitution et de diffusion des DIC/prospectus et reportings réeglementaires ;
- les frais liés aux communications di’nformations réglementaires aux distributeurs ;

- les frais d’Information aux porteurs par tout moyen ;

- les information particuliere aux porteurs directs et indirects ; 3: Lettres aux porteurs... ;

- les codts d’administration des sites internet ;

- les frais de traduction spécifiques au compartiment.
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Ill. Frais des données

- les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers;
- les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin)

IV.Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.

- les frais de commissariat aux comptes ;

- les frais liés au dépositaire ;

- les frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;

- les frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le
compte du fonds, ‘Tax agent ’local...) ;

- les frais juridiques propres au compartiment ;

- Frais de création d’un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- les frais de mise en ceuvre des reportings réglementaires au régqulateur spécifiquau
compartiment ;

- les cotisations Associations professionnelles obligatoires

- les frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales

***L e compartiment investit moins de 20% en OPC

Pourront s’ajouter aux frais facturés au compartiment et listés ci-dessus, les colits
suivants :

- les contributions dues pour la gestion du au compartiment en application du 4° du Il de l'article
L. 621-5-3 du code monétaire et financier ;

- les imp0éts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le compartiment)
exceptionnels et non récurrents ;

- les colits exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : lehman)
ou d’une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Swing pricing

La Société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de chacun
des compartiments dite de Swing Pricing avec seuil de déclenchement, aux fins de préserver I'intérét
des porteurs de parts présents dans chacun des compartiments.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs lors de mouvements de souscriptions et
rachats significatifs le coat du réaménagement du portefeuille lié aux transactions d'investissement
ou de désinvestissement pouvant provenir des frais de transactions, des fourchettes d'achat-vente,
ainsi que des taxes ou impots applicables a I'OPC.

Dés lors que le solde net des ordres de souscriptions et de rachats des investisseurs est supérieur
a un seuil prédéterminég, dit seuil de déclenchement, il est procédé a un ajustement de la valeur
liquidative.

La valeur liquidative est ajustée a la hausse ou a la baisse si le solde des souscriptions — rachats
est respectivement positif ou négatif afin de prendre en compte les colts de réajustement imputables
aux ordres de souscriptions et rachats nets.

Le seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif net du compartiment.
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Les paramétres de seuil de déclenchement et de facteur d'ajustement de la valeur liquidative sont
déterminés par la Société de gestion et revus périodiquement.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative du compartiment
concerné, par voie de conséquence elle est la seule communiquée aux porteurs de parts et publiée.

En raison de I'application du Swing Pricing avec seuil de déclenchement, la volatilité de 'OPC peut
ne pas provenir uniquement de celle des instruments financiers détenus en portefeuille.

Conformément aux dispositions réglementaires la société de gestion ne communique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d’'information internes soient
restreints afin de préserver le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en
tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois
suivant la cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du reglement (UE) n°® 2017/1131 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes
distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AC

Capitalisation

Capitalisation

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AD

Distribution

Capitalisation et/ou Distribution, sur
décision chaque année de la société
de gestion

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION BC

Capitalisation

Capitalisation

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION IC

Capitalisation

Capitalisation

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION K C-D

Capitalisation et/ou Distribution, sur
décision chaque année de la société
de gestion

Capitalisation et/ou Distribution, sur
décision chaque année de la société
de gestion

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT
FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION ZC

Capitalisation

Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 234 851 452,83
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 84 856 411,67
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -55 633 341,44
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 5061 850,37
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -10 797 012,87
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -5 196 483,08
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -9 975,04

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments -595,30 (*)

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 253 132 307,14

(*) 31/12/2024 : Résultat de fusion

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et
autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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En action En montant
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AC
Actions souscrites durant I'exercice 728 315,48000 69 855 773,65

Actions rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

-297 028,38700

431 287,09300
1690 417,07000

-27 105 998,37
42749 775,28

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AD

Actions souscrites durant I'exercice 41 841,24000 3183 357,79
Actions rachetées durant I'exercice -3 360,70500 -243 935,02
Solde net des souscriptions/rachats 38 480,53500 2939 422,77
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 56 870,37200
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION BC
Actions souscrites durant I'exercice 6 217,434 644 496,13
Actions rachetées durant I'exercice -1 826,622 -177 422,26
Solde net des souscriptions/rachats 4 390,812 467 073,87
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 7 006,371
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION IC
Actions souscrites durant I'exercice 668,40000 9196 514,12
Actions rachetées durant I'exercice -831,24600 -11 310 856,83
Solde net des souscriptions/rachats -162,84600 -2 114 342,71
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 3 897,20400
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION K C-D
Actions souscrites durant I'exercice
Actions rachetées durant I'exercice -6 133,00000 -8 503 159,18
Solde net des souscriptions/rachats -6 133,00000 -8 503 159,18
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 28 336,00000
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION ZC
Actions souscrites durant I'exercice 1 399,000 1976 269,98
Actions rachetées durant I'exercice -5 756,684 -8 291 969,78
Solde net des souscriptions/rachats -4 357,684 -6 315 699,80
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 10 501,894
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION AC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION AD
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION BC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K C-D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Libellé de I'action
Code ISIN

Affectation des
revenus nets

Affectation des
plus ou moins-
values nettes
réalisées

Devise
de
I'action

Actif net par action

Nombre
d'actions

Valeur
liquidative

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
AC

FR0000982449

Capitalisation

Capitalisation

EUR

146 622 136,85

1690 417,07000

86,73

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
AD

FR0000982456

Distribution

Capitalisation
et/ou Distribution,
par décision de la

SICAV

EUR

3932 665,29

56 870,37200

69,15

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
BC

FR0013287224

Capitalisation

Capitalisation

EUR

657 494,03

7 006,371

93,84

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
IC

FR0011235340

Capitalisation

Capitalisation

EUR

50 994 293,57

3 897,20400

13 084,84

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
KC-D

FR0012114239

Capitalisation
et/ou Distribution,
par décision de la

SICAV

Capitalisation
et/ou Distribution,
par décision de la

SICAV

EUR

35974 624,23

28 336,00000

1269,57

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION
ZC

FR0013437183

Capitalisation

Capitalisation

EUR

14 951 093,17

10 501,894

1423,65
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
FRANCE ALLEMAGNE SUISSE PAYS-BAS Italie
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 250 628,71 54 420,41 39 474,34 34 859,02 26 304,14 19 457,92

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 250 628,71

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité
de 'exposition

Exposition | Décomposition de I'exposition par maturité Décomposition par niveau de
Montants exprimés en milliers P P P P deltas
EUR +/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par
nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers Exposition . Taux variable ) . Autre ou sans
EUR Taux fixe ou révisable Taux indexé contrepartie de
taux
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 2 684,38 2 684,38
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures NA
Options NA
Swaps NA
Autres instruments financiers NA
Total 2 684,38
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par

durée résiduelle

Montants exprimés en milliers | [0+3 mois] | 13 -6 mois] ]n‘;ml? 1-3ans] | 13-5ans] |15-10ans]| >10ans

EUR *) *) ) §) ) ) )
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 2 684,38

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 2 684,38

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1
Montants exprimés en milliers

EUR CHF

+/-

Devise 2

GBP

+/-

Devise 3

NOK

+/-

Devise 4

DKK

+/-

Devise N

Autres devises

+/-

Actif

Dépbts

Actions et valeurs assimilées 31 637,00 19 085,74 12 239,13 6 442,23
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers 8,05 50,62 2,02 5,59 2,82

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total 31 645,05 19 136,36 12 241,15 6 447,82 2,82

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive | Valeur actuelle constitutive

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) d’une créance d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépbt de garantie especes versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés

Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances

Souscriptions a recevoir 111 402,38

Coupons et dividendes en espéeces 17 302,34
Total des créances 128 704,72
Dettes

Rachats a payer 38 850,61

Frais de gestion fixe 265 549,91

Autres dettes 5091,75
Total des dettes 309 492,27
Total des créances et des dettes -180 787,55
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31/12/2024

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION AC
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

2213 339,82
1,56

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION AD
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

46 723,32
1,56

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION BC
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

4 347,24
0,81

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

433 205,40
0,81

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K
C-D

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

157 040,42
0,38

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

9 410,36
0,06
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D3. Engagements recgus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 5381 677,89
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice

Revenus de I'exercice a affecter 5381 677,89
Report a nouveau 299,14
Sommes distribuables au titre du revenu net 5381 977,03

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

AC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 2 494 567,10
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 2 494 567,10

Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 2 494 567,10
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 2 494 567,10

Total 2 494 567,10

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

AD
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 66 906,17
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 66 906,17
Report a nouveau 299,14
Sommes distribuables au titre du revenu net 67 205,31
Affectation :
Distribution 67 107,04
Report a nouveau du revenu de I'exercice 98,27

Capitalisation

Total 67 205,31

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 56 870,37200
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 1,18

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

BC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 16 319,23

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 16 319,23
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 16 319,23
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 16 319,23

Total 16 319,23

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

IC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 1 265 740,53
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1265 740,53

Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1 265 740,53
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1265 740,53

Total 1265 740,53

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

KC-D
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 1051 175,47

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1051 175,47
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1051 175,47
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1051 175,47

Total 1051 175,47

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

ZC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 486 969,39

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 486 969,39
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 486 969,39
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 486 969,39

Total 486 969,39

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées

nettes
;I?g;ﬁ;te?;iso:ec:f:ssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -11 204 236,03
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -11 204 236,03
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -11 204 236,03

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -6 499 516,34
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -6 499 516,34
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -6 499 516,34
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -6 499 516,34

Total -6 499 516,34

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AD

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -174 921,24
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -174 921,24
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -174 921,24
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -174 921,24

Total -174 921,24

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -29 064,04
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -29 064,04
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -29 064,04
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -29 064,04

Total -29 064,04

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -2 254 045,38
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -2 254 045,38
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -2 254 045,38
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -2 254 045,38

Total -2 254 045,38

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
KC-D

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -1 587 653,44
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -1 587 653,44
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 587 653,44
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -1 587 653,44

Total -1 587 653,44

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
ZC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -659 035,59
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -659 035,59
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -659 035,59
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation -659 035,59

Total -659 035,59

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i?:liitr;éa?u Valeur actuelle %rj\ecttif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 250 628 710,06 99,01
Action_s e_t ’valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 250 628 710,06 99,01
ou assimilé
Assurance 17 487 868,74 6,91
AVIVA PLC GBP 1193943 6 769 720,34 2,67
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 22 004 10 718 148,40 4,24
Biens de consommation durables 5572 078,10 2,20
TAYLOR WIMPEY PLC GBP 3773132 5572 078,10 2,20
Composants automobiles 3882 080,40 1,53
MICHELIN (CGDE) EUR 122 078 3882 080,40 1,53
Construction et ingénierie 19 729 020,43 7,79
ARCADIS NV EUR 141 204 8 302 795,20 3,28
SPIE SA EUR 205 695 6179 077,80 2,44
Webuild S.p.A. EUR 1843692 5247 147,43 2,07
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 3001 960,00 1,19
EDP RENOVAVEIS SA EUR 299 000 3001 960,00 1,19
Electricité 3 327 240,00 1,31
VERBUND AG EUR 47 532 3327 240,00 1,31
Equipement et services pour I'énergie 4 352 702,10 1,72
GRENERGY RENOVABLES EUR 133 314 4 352 702,10 1,72
Equipements électriques 31 497 361,35 12,45
ABB LTD-REG CHF 220 222 11 515 044,53 4,55
PRYSMIAN SPA EUR 140 737 8 677 843,42 3,43
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 46 926 11304 473,40 4,47
Grossistes 6 760 166,90 2,67
D'IETEREN GROUP EUR 42 067 6 760 166,90 2,67
Logiciels 26 498 927,52 10,47
BOUYGUES SA EUR 138 779 3960 752,66 1,56
DASSAULT SYSTEMES SE EUR 139 423 4 670 670,50 1,85
GENUIT GROUP PLC GBP 1 005 509 4 736 886,26 1,87
GETLINK SE EUR 167 620 2582 186,10 1,02
SAP SE EUR 44 640 10 548 432,00 4,17
Machines 8 535 243,26 3,37
CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARR EUR 137 067 4 790 491,65 1,89
FISCHER (GEORG)-REG CHF 51191 3744 751,61 1,48
Matériaux de construction 2 475 852,60 0,98
DEME GROUP EUR 17 967 2 475 852,60 0,98
Métaux et minerais 7134 776,76 2,82
NORSK HYDRO ASA NOK 1341678 7134 776,76 2,82
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Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qnir::liit:a?u Valeur actuelle %r:\ecttif
Papier et industrie du bois 5825 165,76 2,30
UPM-KYMMENE OYJ 5825 165,76 2,30
Producteur et commerce d'énergie indépendants 5532 929,10 2,19
ERG SPA EUR 281574 5532 929,10 2,19
Produits chimiques 20 817 711,00 8,22
CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 49 023 2 007 049,53 0,79
DSM-FIRMENICH AG EUR 32972 3222 023,84 1,27
NOVONESIS (NOVOZYMES) B DKK 117 835 6442 231,32 2,55
SIKA AG-REG CHF 39775 9 146 406,31 3,61
Produits pour I'industrie du batiment 27 885 141,49 11,02
BELIMO HOLDING AG-REG CHF 11319 7 230 795,99 2,86
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 149 850 12 842 145,00 5,07
KINGSPAN GROUP PLC EUR 110 890 7 812 200,50 3,09
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 14 616 372,80 5,77
ASM INTERNATIONAL NV EUR 7730 4 319 524,00 1,71
ASML HOLDING NV EUR 6 220 4 221 514,00 1,67
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 193 482 6 075 334,80 2,39
Services aux collectivités 14 842 445,71 5,86
E.ON SE EUR 1078917 12 132 421,67 4,79
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 99 964 2710 024,04 1,07
Services aux entreprises 5104 355,09 2,02
TOMRA SYSTEMS ASA NOK 409 480 5104 355,09 2,02
Services de télécommunication diversifiés 9 460 306,15 3,74
KONINKLIJKE KPN NV EUR 2691410 9 460 306,15 3,74
Services liés aux technologies de I'information 3673 508,20 1,45
CAPGEMINI SE EUR 23228 3673 508,20 1,45
Sociétés commerciales et de distribution 2 615 496,60 1,03
REXEL SA EUR 106 321 2615 496,60 1,03
A’ctions efc valeur_'s _a’ssimilées non négociées sur un marché 0.00 0.00
réglementé ou assimilé ’ ’
Immobilier 0,00 0,00
XIOR STUDENT HOUSING NV RTS EUR 47 379 0,00 0,00
Total 250 628 710,06 99,01

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).
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E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

. . - . ST
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

. . . . ST
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Rapport annuel au 31/12/2024 85



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

. . - . ST
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

. . . . ST
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises
utilisés en couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 250 628 710,06
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 2813 089,35
Autres passifs (-) -309 492,27

Passifs de financement (-)

Total = actif net 253 132 307,14
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Libellé de I'action Dt'avis_e de Nombre d'actions Valeur liquidative
I'action
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITIONAC. | EUR 1690 417.07000 86,73
EURGPE EQUITY GREEN TRANSITION AD | EUR 56 87037200 69,15
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITIONBG. | EUR 7 006,371 03,84
EURGPE EQUITY GREEN TRANSITION [0 | EVR 3 897,20400 13 084,84
EURGPE EQUITY GREEN TRANSITIONK G.D | EUR 26 336,00000 126957
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITIONZG | EUR 10501,894 142365
88



HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
- EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

COMPTES ANNUELS
29/12/2023




BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 231770 794,76 265 260 004,75
Actions et valeurs assimilées 231770 794,76 265 260 004,75
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 23177079476 265 260 004,75
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays 0,00 0,00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vqcation gén'ér:ale'et équiv'alents d'autres Etats 0.00 0.00
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés ! ’
Autres Fonds d'investissement profe_ssjon pels et équivglents d'autres Etats 0.00 0.00
membres de 'UE et organismes de titrisations non cotés ! ’
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 81 361,00 58 263,57
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 81 361,00 58 263,57
COMPTES FINANCIERS 3202 281,11 3895 180,72
Liquidités 3202 281,11 3 895 180,72
TOTAL DE L'ACTIF 235 054 436,87 269 213 449,04
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 238 905 963,29 279 632 963,03
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 108,66 200,94
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -6 964 319,02 -14 014 209,23
Reésultat de I'exercice (a,b) 2909 699,90 323300245

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

234 851 452,83

268 851 957,19

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 202 984,04 288 746,60
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 202 984,04 288 746,60

COMPTES FINANCIERS 0,00 72 745,25
Concours bancaires courants 0,00 72 745,25
Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 235 054 436,87 269 213 449,04

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés reglementés ou assimiles 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 111 249,17 13 836,66
Produits sur actions et valeurs assimilées 6 067 767,70 6 127 322,08
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 6179 016,87 6141 158,74
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 4 629,44 32 289,51
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 4629,44 32 289,51
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 6174 387,43 6 108 869,23
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2796 722,62 2911 286,78
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2+ 3 - 4) 3 377 664,81 3197 582,45
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -467 964,91 35 420,00
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 2 909 699,90 3233 002,45
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La duree de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les régles d’évaluation des actifs appliqués par le gestionnaire comptable sont les suivantes, en
fonction des instruments détenus par le compartiment :

Le compartiment a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurs mobiliéres négociées en bourse sont les cours de cléture.
Les cours retenus pour I'évaluation des obligations sont une moyenne de contributeurs. Les OPC sont

valorisés au dernier cours connu.
Les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois sont valorisés, a

défaut de contribution, au taux du marché, a I'exception des titres de créances négociables a taux variables
ou révisables ne présentant pas de sensibilité particuliére au marché.

Une méthode simplificatrice dite de « linéarisation » est prévue pour les titres de créances négociables dont
la durée de vie restant a courir est inférieure a 3 mois et ne présentant pas de sensibilité particuliére au marche
sur la base du taux a trois mois cristallise.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnelles ou les opérations d’échange conclues sur les marchés de
gre a gre, autorisés par la réglementation applicable aux OPC, sont valorisés a leur valeur de marché ou a
une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de Gestion. Les contrats d’échange de taux
d'intérét et/ou devises sont valorisés a leur valeur de marché, en fonction du prix calculé par actualisation des
flux de trésorerie futurs (principal et intérét), aux taux d’intérét et/ou devises de marché.

Les cours des marchés a terme européens et étrangers sont les cours de compensation.
La valorisation des contrats d'échange de taux ou de devises se fait aux conditions de marché.
L'évaluation des contrats d'échange de taux contre performance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux
- en fonction du cours du titre sous-jacent pour la branche action.

La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) émane d’un modéle alimenté par les spreads Market.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilan sur les marchés a terme européens et étrangers sont
calculés

- OPERATION A TERME FERME

(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)

- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE

(Qte x delta) x (Nominal du sous-jacent x Cours du jour du sous-jacent x Devise du contrat).
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Pour les contrats d'échange I'engagement hors bilan correspond au nominal du contrat majoré ou minoré du
différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus ou moins-value latente constaté a la date d'arréte.

Les frais de transaction sont comptabilisés dans des comptes spécifiques de chacun des compartiments et ne
sont pas additionnés au prix.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évalues a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses
contréles.

Valorisation des garanties financiéres
Les garanties sont évaluées quotidiennement au prix de marché (mark to market).
Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral recu sous forme de titres selon le niveau de risque.

Les appels de marge sont quotidiens sauf stipulation contraire mentionnée dans le contrat cadre encadrant
ces opérations ou en cas d'accord entre la Société de Gestion et la contrepartie sur I'application d'un seuil de
declenchement.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
réglement du fonds :

FR0013476181 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION ZC : Taux de frais maximum de 0,75% TTC

FR0012114239 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION K C-D : Taux de frais maximum de 0,325% TTC
FR0000982456 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION AD : Taux de frais maximum de 1,50% TTC

FR0013287224 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION BC : Taux de frais maximum de 0,75% TTC

FR0011235340 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION IC : Taux de frais maximum de 0,75% TTC

FR0000982449 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS
TRANSITION AC : Taux de frais maximum de 1,50% TTC

EUROPE EQUITY GREEN
EUROPE EQUITY GREEN

EUROPE EQUITY GREEN
EUROPE EQUITY GREEN

EUROPE EQUITY GREEN
EUROPE EQUITY GREEN

Le taux max des frais de fonctionnement et autres services est de 0,30% et le taux max des frais indirects
maximum est non significatif.

Swing pricing

La Société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de chacun des
compartiments dite de Swing Pricing avec seuil de déclenchement, aux fins de préserver 'intérét des porteurs
de parts présents dans chacun des compartiments.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs lors de mouvements de souscriptions et rachats
significatifs le colt du réaménagement du portefeuille lié aux transactions d'investissement ou de
désinvestissement pouvant provenir des frais de transactions, des fourchettes d'achat-vente, ainsi que des
taxes ou impdts applicables a 'OPC.

Dés lors que le solde net des ordres de souscriptions et de rachats des investisseurs est supérieur a un seuil
predéterminé, dit seuil de déclenchement, il est procédé a un ajustement de la valeur liquidative.

La valeur liquidative est ajustée a la hausse ou a la baisse si le solde des souscriptions — rachats est
respectivement positif ou négatif afin de prendre en compte les colts de réajustement imputables aux ordres
de souscriptions et rachats nets.

Le seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif net du compartiment.
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Les paramétres de seuil de déclenchement et de facteur d'ajustement de la valeur liquidative sont déterminés
par la Société de gestion et revus périodiquement.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est |la seule valeur liquidative du compartiment concerné, par
voie de conséquence elle est la seule communiquée aux porteurs de parts et publiée.

En raison de I'application du Swing Pricing avec seuil de déclenchement, la volatilité de 'OPC peut ne pas
provenir uniquement de celle des instruments financiers détenus en portefeuille.

Conformément aux dispositions réglementaires la societé de gestion ne communique pas sur les niveaux de
seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints afin de préserver
le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report @ nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de 'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-

Action(s) Affectation du résultat net values nettes réalisées

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION
AC

Capitalisation Capitalisation

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION
AD

Capitalisation et/ou Distribution,
Distribution sur décision chaque année de la
société de gestion

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE

EQUITY GREEN TRANSITION Capitalisation Capitalisation
BC
Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Capitalisation Capitalisation
EQUITY GREEN TRANSITION IC
|N\)?SISO{IMHESNBTCFFL{JEI\ISE}PSO-NESJBR%EPE Capitalisation et/ou Distribution, Capitalisation et/ou Distribution,
EQUITY GREEN TRANSITION K | SU décision chaque année de la | sur décision chagque année de la
c-D société de gestion société de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Capitalisation Capitalisation

EQUITY GREEN TRANSITION
ZC
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Differences de change
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

268 851 957,19

23631 680,13
-78 614 112,09
8 897 583,53
-16 557 197,41
3 684,88

-13 582,78
-123 424,35
1067 068,04
24 339 169,79
21 181 035,06
3158 134,73
0,00

0,00

0,00

0,00

-9038,91

3 377 664,81
0,00

0,00

0,00

321713 845,56

44 903 499,48
-25109 477,20
12 029 792,07
-26 224 681,27
0,00

0,00

-267 205,98

-1 091 779,48
-60 298 703,60
-3 158 134,73
-57 140 568,87
0,00

0,00

0,00

0,00

-914,84

3197 582,45
0,00

0,00

0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

234 851 452,83

268 851 957,19

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES

ANNUELS 29/12/2023




3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe Yo Taux variable % Taux révisable Yo Autres Yo
ACTIF
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3202 281,11 1,36
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] Yo =5 ans %
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs
assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
femporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 320228111 | 1,36 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
femporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(") Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
CHF GBP NOK Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant Yo
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 29229 894,70 |12,45 15526 782,04 | 6,61 9040 786,53 | 3,85 14 937 105,25 | 6,36
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 72 568,50 | 0,03 0,00 | 0,00 879250 | 0,00
Comptes financiers 122 113,70 | 0,05 19017,32 | 0,01 887,57 | 0,00 9 864,71 | 0,00
PASSIF
Cl)péraltions de cession sur instruments 000 | 000 000 | 000 000 | 000 000 | 000
financiers ' ! ' ! ' ! ' !
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Coupons et dividendes en espéces 81 361,00
TOTAL DES CREANCES 81 361,00
DETTES

Rachats a payer 5998,20

Frais de gestion fixe 196 985,84
TOTAL DES DETTES 202 984,04
TOTAL DETTES ET CREANCES -121 623,04
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC
Actions souscrites durant I'exercice 81 969,47200 7048 178,47
Actions rachetées durant I'exercice -535171,80200 -42 735 814,49
Solde net des souscriptions/rachats -453 202,33000 -35 687 636,02
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 1259 129,97700
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD
Actions souscrites durant I'exercice 194,31100 13 665,72
Actions rachetées durant I'exercice -2 607,90000 -173 641,62
Solde net des souscriptions/rachats -2 413,58900 -159 975,90
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 18 389,83700
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC
Actions souscrites durant I'exercice 746,979 70 708,53
Actions rachetées durant I'exercice -49 072,161 -4 694 858,17
Solde net des souscriptions/rachats -48 325,182 -4 624 149,64
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 2615,559
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC
Actions souscrites durant 'exercice 736,21600 9472 571,75
Actions rachetées durant I'exercice -1 520,95800 -18 791 588,69
Solde net des souscriptions/rachats -784,74200 -9319016,94
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 4 060,05000
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D
Actions souscrites durant I'exercice 0,00 0,00
Actions rachetées durant I'exercice -643,00000 -819 792,85
Solde net des souscriptions/rachats -643,00000 -819 792,85
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 34 469,00000
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Actions souscrites durant I'exercice 5251,228 7 026 555,66
Actions rachetées durant I'exercice -8 270,209 -11 398 416,27
Solde net des souscriptions/rachats -3018,981 -4 371 860,61
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 14 859,578
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

AD

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

BC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K

C-D

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION ZC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2093 925,25
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,56
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AD
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 21 064,45
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,56
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
BC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 8 734,09
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,79
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 499 623,54
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,81
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K
c-D
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 161 936,40
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,38
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 11 438,89
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,06
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par I'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES

ANNUELS 29/12/2023




3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépo6ts de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 108,66 200,94
Résultat 2909 699,90 3233 002,45
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 2909 808,56 3233 203,39
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 829 902,49 966 307,19
Total 829 902,49 966 307,19
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD
Affectation
Distribution 9746,61 9 569,58
Report a nouveau de I'exercice 96,68 122,96
Capitalisation 0,00 0,00
Total 9 843,29 9 692,54
Informations relatives aux parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 18 389,83700 20 803,42600
Distribution unitaire 0,53 0,46
Crédit d'impét
Crédit d'imp6t attachés a la distribution du résultat 2742,15 2 808,50
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 3626,55 65 811,21
Total 3 626,55 65 811,21
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29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 784 594,28 872 216,04
Total 784 594,28 872 216,04
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 821 063,56 791 225,86
Total 821 063,56 791 225,86
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 460 778,39 527 950,55
Total 460 778,39 527 950,55
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -6 964 319,02 -14 014 209,23
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -6 964 319,02 -14 014 209,23
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -3 347 897,14 -7 315 574,54
Total -3 347 897,14 -7 315 574,54
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -39 250,56 -71 886,00
Total -39 250,56 -71 886,00
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -7 452,98 -230 964,19
Total -7 452,98 -230 964,19
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29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -1612 454,11 -3 060 946,93
Total -1 612 454,11 -3 060 946,93
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -1321 183,40 -2 129 190,68
Total -1 321 183,40 -2 129 190,68
29/12/2023 30/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -636 080,83 -1 205 646,89
Total -636 080,83 -1 205 646,89
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Actif net Global
en EUR

69 869 233,75

146 688 660,59

321713 845,56

268 851 957,19

234 851 452,83

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION
AC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION
AD en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Distribution
unitaire sur
résultat

Credit d'imp6t
unitaire
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION
BC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

31140 547,13
407 414,40200

76,43

0,92

-0,01

1225 334,97
19 802,30400

61,87

0,88

0,00

0,00

-0,01

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

61 105 359,66
666 403,29200

91,69

-0,20

-0,09

1552 873,70
20 926,82500

74,20

-0,16

0,00

0,00

-0,08

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

161 924 843,70
1538 892,20800

105,22

2,96

0,06

2084 178,67
24 480,58200

85,13

2,39

0,04

0,02

0,00

5740 161,68
51 672,304

111,30

2,23

0,89

139 962 532,15
1712 332,30700

81,73

1374 856,21
20 803,42600

66,08

-3,45

0,46

0,001

0,00

4 437 409,88
50 940,741

87,10

-4,53

112728 413,42
1259 129,97700

89,52

-2,65

0,65

1322 290,04
18 389,83700

71,90

-2,13

0,53

0,00 (*)

0,00

251 432,94
2 615,559

96,12

-2,84

1,38
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/112/2021

30/12/2022

29/12/2023

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION IC
en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION K
C-D en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS -
EUROPE
EQUITY GREEN
TRANSITION ZC
en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

19151 781,72
1727,68100

11 085,25

134,93

37,09

18 351 569,93
17 426,00000

10563,11

12,85

5,98

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

35971672,87
2 683,22300

13 406,14

-30,50

66,94

22 287 009,45
17 426,00000

1278,95

-2,91

10,76

2577174491
18 204,916

1415,64

-14,11

15,37

67 798 732,94
4 371,43700

15 509,48

433,40

118,60

52 170 664,80
35 112,00000

1485,83

41,35

17,27

31995 263,77
19 381,182

1648,99

45,78

24,18

58 810 014,43
4 844,79200

12 138,81

-631,80

180,03

41 005 554,65
35 112,00000

1167,85

-60,63

22,53

23 261 589,87
17 878,559

1301,08

-67,43

29,52

54 412 819,43
4 060,05000

13 402,00

-397,15

193,24

44 631 314,95
34 469,00000

1294,82

-38,32

23,82

21505 182,05
14 859,578

144722

-42,80

31,00

(*) Le crédit d'impdt unitaire ne sera détermine qu'a la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en vigueur.

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:oh:nl:;;ealou Valeur actuelle %I:e ‘;tif
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
E.ON AG NOM. EUR 100 000 1215 000,00 0,52
ENCAVIS AG EUR 216 567 3 376 279,53 1,44
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 17 990 6 748 049,00 2,87
TOTAL ALLEMAGNE 11 339 328,53 4,83
AUTRICHE
VERBUND EUR 77126 6 482 440,30 2,76
TOTAL AUTRICHE 6 482 440,30 2,76
BELGIQUE
D'IETEREN GROUP EUR 28 608 5 060 755,20 2,16
TOTAL BELGIQUE 5060 755,20 2,16
DANEMARK
VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 245190 7048 610,18 3,00
TOTAL DANEMARK 7 048 610,18 3,00
ESPAGNE
ACCIONA S.A. EUR 22 236 2 964 058,80 1,26
EDP RENOVAVEIS SA EUR5 EUR 393019 7 280 676,98 3,10
GRENERGY RENOVABLES SA EUR 113129 3 873 536,96 1,65
TOTAL ESPAGNE 14118 272,74 6,01
FINLANDE
STORA ENSO AB EX ENSO OYJ EUR 286 167 3584 241,68 1,53
UPM-KYMMENE OY EUR 134 610 4 584 816,60 1,95
TOTAL FINLANDE 8 169 058,28 3,48
FRANCE
BOUYGUES EUR 174 545 5955 475,40 2,53
CAPGEMINI SE EUR 19998 3774 622,50 1,61
CARREFOUR EUR 230 308 3815052,02 1,62
DASSAULT SYST. EUR 142 340 6 296 409,90 2,68
GETLINK SE EUR 290 715 4 815 693,98 2,05
MERSEN EUR 99 317 3 495 958,40 1,49
MICHELIN (CGDE) EUR 140 010 4 544 724,60 1,94
REXEL EUR 153 172 3794 070,44 1,62
SAINT-GOBAIN EUR 145 387 9 691 497,42 4,13
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 50 500 9179 890,00 3,91
SPIE SA EUR 244 353 6915 189,90 2,95
VALEO SA EUR 300 696 4184 184,84 1,78
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 229 980 6 568 228,80 2,79
TOTAL FRANCE 73 030 998,20 31,10
IRLANDE
KINGSPAN GROUP EUR 75187 5 894 660,80 2,51
TOTAL IRLANDE 5 894 660,80 2,51
ITALIE
PRYSMIAN SPA EUR 193 033 7947 168,61 3,39
TOTAL ITALIE 7 947 168,61 3,39
LUXEMBOURG

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

EQUITY GREEN TRANSITION AC

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
APERAM EUR 93 302 3 067 769,76 1,30
TOTAL LUXEMBOURG 3 067 769,76 1,30
NORVEGE
NORSK HYDRO ASA NOK 1141133 6 957 569,84 2,95
TOMRA SYSTEMS ASA NOK 189 312 2083 216,69 0,89
TOTAL NORVEGE 9 040 786,53 3,84
PAYS-BAS
ARCADIS EUR 105 828 5168 639,52 2,20
ASML HOLDING NV EUR 7 246 4 939 598,20 2,10
KONINKLIJKE KPN NV EUR 1894 579 5907 297,32 2,52
TOTAL PAYS-BAS 16 015 535,04 6,82
ROYAUME-UNI
AVIVA PLC-B SHARE GBP 914 355 4 586 811,14 1,95
CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 52 201 3042 121,63 1,29
GENUIT GROUP PLC GBP 700 832 3 263 351,36 1,39
UNITED UTILITIES GROUP GBP 379 049 4 634 497,91 1,98
TOTAL ROYAUME-UNI 15 526 782,04 6,61
SUEDE
BRAVIDA HOLDING AB SEK 332 164 2418 315,04 1,03
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SEK 860 124 5470 180,03 2,33
TOTAL SUEDE 7 888 495,07 3,36
SUISSE
ABB LTD CHF 186 263 7472 958,91 3,18
BELIMO HOLDING AG-REG CHF 11 240 5607 305,58 2,39
BUCHER INDUSTRIES NOM CHF 8 589 3 263 025,49 1,39
DSM FIRMENICH EUR 35800 3 293 600,00 1,41
FISCHER (GEORG)-REG CHF 55748 3 663 765,52 1,56
SIKA AG-REG CHF 31328 9 222 839,20 3,92
STMICROELECTRONICS NV EUR 190 444 8616 638,78 3,67
TOTAL SUISSE 41140 133,48 17,52
T et o sy as Wbgclios o
TOTAL Actions et valeurs assimilées 231770 794,76 98,69
Créances 81 361,00 0,03
Dettes -202 984,04 -0,08
Comptes financiers 3202 281,11 1,36
Actif net 234 851 452,83 100,00
e o o g ENT FUNDS EURGPE ™ eur  sassooo0  1294sz
#E\gtllJﬁYHgggERNE_?RPgﬁgll_ﬁléiI:\éESTMENT FUNDS - EUROPE EUR 18 389,83700 71.90
gatbc;:YHgggERNE-ls_RPgngllﬁlaiIggESTMENT FUNDS - EUROPE EUR 2 615,559 96,12
Acion HSBORESPONSIBLE IVESTENTFUNDS-EUROPE gy 1assosrs  1uar2
ggltllﬁ?YHgggERNE?RPg:gll‘ﬁlaENl::VESTMENT FUNDS - EUROPE EUR 4 060,05000 13 402,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EUR 1 259 129,97700 89,52

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES
ANNUELS 29/12/2023




Complément d'information relatif au régime fiscal du coupon

Décomposition du coupon : Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis a un prélévement a la source obligatoire 0,00 0,00
non libératoire
Actions ouvrant droit & abattement et soumis a un 9 746,61 EUR 0,53 EUR
préléevement a la source obligatoire non libératoire
Autres revenus n'ouvrant pas droit & abattement et soumis 0,00 0,00
a un prélévement a la source obligatoire non libératoire
Revenus non déclarables et non imposables 0,00 0,00
Montant des sommes distribuées sur les plus et moins- 0,00 0,00
values
TOTAL 9 746,61 EUR 0,53 EUR

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION : COMPTES
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Periodic disclosure for the financial products referred to in Article 9, paragraphs 1 to 4a, of
Regulation (EU) 2019/2088 and Article 5, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Par
investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribute a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
gu’il ne cause pas
de préjudice
important & aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

La taxonomie de
I"'UE est un systéme
de classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d’activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental.
Ce réglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxonomie.

Les indicateurs de
durabilité

Dénomination du produit: HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION

Identifiant d'entité juridique:
969500QUIFT2NQ5BRSU22

Objectif d’investissement durable

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

v" Oui

[l a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental: 98,94%

dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

v dans des activités économiques qui

ne sont pas considérées comme

durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de I'UE

[l a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
social: %

-

-

Non

Il promouvait des

caractéristiques
environnementales et/ou
sociales (E/S) et bien qu'il n'ait pas
eu d'objectifs d'investissement
durable, il présentait une proportion
_% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiqgues qui
sont consdérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de I'UE

ayant un objectif environnemental

‘ ayant un objectif social

[l promouvait des caractéristiques
E/S, mais n'a pas réalisé
d’investissements durables.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le compartiment investit dans des actions emises par des entreprises européennes, qui
apportent les solutions nécessaires a la décarbonisation des acteurs de la transition
énergétique et écologique. Les entreprises du portefeuille sont sélectionnées pour leurs
bonnes pratiques environnementales, sociales, de gouvernance et leur qualité financiere.
Par conséquent, le fonds contribue aux objectifs environnementaux définis a I'article 9 du
Réglement Taxonomie et en particulier aux objectifs d'atténuation du changement
climatique et d'adaptation au changement climatique.



permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environmentales ou
sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

De plus, le compartiment s'engage a :

- Exclure les émetteurs en violation d'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial
des Nations unies (ou d’au moins deux violations présumeées) et des principes directeurs
de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales.

- Exclure les actions des sociétés impliquées dans la production d'armes controversées ou
de leurs composants. Les armes controversées comprennent, mais sans s'y limiter, les
mines antipersonnel, les armes a uranium appauvri et le phosphore blanc lorsqu'elles sont
utilisées a des fins militaires. Cette exclusion s'ajoute a la politique d'exclusion relative aux
armes interdites par les traités internationaux.

- Exclure les actions des sociétés du secteur de la Défense.

- Exclure les actions des sociétés dont I'essentiel de leur activité reléve de I'exploration
production et de I'exploitation de combustibles fossiles.

- Exclure les actions des sociétés exercant des activités liées au charbon thermique.
S'agissant de la production d'électricité, sont partiellement exclues les entreprises dont
plus de 5% du chiffre d'affaires provient d'une production d'électricité générée a I'aide du
charbon thermique. S'agissant de |'extraction : les entreprises sont totalement exclues.

- Exclure les actions des sociétés de la filiere nucléaire.

- Exclure les actions des sociétés impliquées dans la production de tabac.

- Examiner attentivement les questions environnementales au travers des activités de vote
et d'engagement.

Le compartiment est géré activement et ne suit pas un indice de référence. L'indicateur
utilisé par le compartiment pour évaluer la performance est le MSCI Europe GDP
weighted. Cependant, celui-ci n'a pas été désigné pour déterminer si le compartiment
atteint I'objectif d'investissement durable.

© Quelle 4 été Ia performance des indicateurs de durabilité?

Indicateur Fonds Indice de référence
Emissions évitées -226.90 -54.52
3. Intensité des émissions de GES des enterprises benéficiaires - 91.45 96.89

tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d'affaires

4. Exposition aux entreprises actives dans le secteur des 0.00% 9.75%
combustibles fossiles

10. Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et 0.00% 0.00%
des principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises
multinationales

14. Exposition a des sociétés impliquées dans la production d'armes 0.00% 0.33%
controversées ou de leurs composants (mines antipersonnel, armes

a uranium appauvri, phosphore blanc lorsqu'elles sont utilisées a des

fins militaires)

Les données de ce reporting sont au 31 Décembre 2024, moyenne des positions des 4 fins de trimestre
de I'exercice comptable se terminant le 31 Décembre 2024.

Indice de référence - MSCI Europe GDP

@ -.-et par rapport aux periodes precedentes?

Indicateur Cléture de I'exercice Fonds Reference Benchmark
Emissions évitées 31 Décembre 2024 -226.90 54,52
31 Décembre 2023 -192.11 -68.23
31 Décembre 2022 -252.86 -111.28
3. Intensite des emissions de GES des 31 Décembre 2024 91.45 96.89
enterprises bénéficiaires - tonnes i
d'équivalent CO2 par million d'euros de 31 Décambra 2023 138.74 113.08
chiffre d'affaires 31 Décembre 2022 126.81 149.69
4. Exposition aux entreprises actives dans 31 Décembre 2024 0.00% 9.75%

le secteur des combustibles fossiles




Les principales
incidences
négatives

correspondent aux
incidences
négatives les plus
significatives des
decisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'lhomme et ala
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

4. Exposition aux entreprises actives dans 31 Décembre 2023 3.01% 11.50%
le secteur des combustibles fossiles

31 Décembre 2022 3.46% 13.98%
10. Violations des principes du Pacte 31 Décembre 2024 0.00% 0.00%
ial . . o
mond|a des Nlanons unies et des prmcnpes 31 Décernbre 2023 0.00% 0.00%
directeurs de I'OCDE pour les entreprises
multinationales 31 Décembre 2022 0.00% 0.00%
14. Exposition a des sociétés impliquées 31 Décembre 2024 0.00% 0.33%
I ti ' t 2
dans la production d'armes controversees 31 Décemnbre 2023 0.00% 0.00%
ou de leurs composants (mines
antipersonnel, armes & uranium appauvri, 31 Décembre 2022 0.00% 0.00%

phosphore blanc lorsqu'elles sont utilisées
a des fins militaires)

Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de
préjudice important a un objectif d’investissement durable?

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” aux objectifs
environnementaux ou sociaux s'applique uniquement aux investissements durables
sous-jacents du compartiment. Ce principe est intégré dans le cadre du processus de
prise de décision d'investissement qui inclut la prise en compte des principales
incidences négatives.

Comment les indicateurs concemant les incidences négatives ont-ils été pris en
consideration?

L'évaluation de I'absence de préjudice significatif (DNSH) des émetteurs réalisés
dans le cadre du processus d'investissement durable de HSBC Asset
Management, integre la prise en compte des principaux impacts négatifs (PAI). Il
s'agit en effet de procéder a une analyse holistique appréhendant I'entreprise sur
ses multiples impacts en termes de durabilité plutdét que de se concentrer sur une
seule dimension. Lorsqu'un émetteur est identifié comme étant potentiellement
controversé, il ne pourra pas étre considéré comme un investissement durable.
Ainsi, tous les PAls pertinents sont examinés et intégres au processus
d'investissement selon une approche qui combine des exclusions (sectorielles,
controverses ESG les plus séveres, et exclusions normatives...) avec des activités
de vote et d'engagement actionnarial pour insuffler et soutenir une dynamique de
changement positif au sein des entreprises. Par ailleurs, une entreprise sera
considérée comme non durable lorsqu'elle n'est pas conforme aux Principes du
Pacte mondial des Nations unies et a ses normes, conventions et traités
internationaux associés, ou si elle impliquée dans les armes bannies par les
conventions internationales. A I'exception de ces deux derniers PAls, nous
utilisons des proxies. Selon nous, la fixation de seuils d'exclusion (par exemple, les
emissions de GES) pour chacun des PAl n'est pas toujours pertinente et pourrait
compromettre le fait que de nombreux secteurs et entreprises sont dans une
stratégie de transition. En outre, I'engagement est essentiel pour que les
entreprises dont la divulgation est limitée, en particulier dans les économies
émergentes, soient initialement exclues de la définition de l'investissement durable
et nous permettent de catalyser un changement environnemental ou social positif.
Par exemple, nous utilisons un seuil de 10% sur les revenus issus de |'extraction de
charbon thermique (et la production d'électricité a partir de charbon thermique)
comme filtre d'exclusion pour traiter indirectement tous les PAIl liés aux émissions
de Gaz a Effet de Serre. La description de la méthodologie de I'investissement
durable de HSBC est disponible sur le site internet de la société de gestion :
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies



Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeur des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme?

HSBC s'engage a appliquer et a promouvoir les normes internationales. Les dix
principes du Pacte mondial des Nations unies comptent parmi les axes prioritaires
de la Politique d'investissement responsable de HSBC. Ces principes incluent les
risques non financiers tels que les droits de I'homme, les normes de travail,
I'environnement et la lutte contre la corruption. HSBC est également signataire des
Principes des Nations unies pour I'Investissement Responsable. Ceux-ci
fournissent un cadre pour l'identification et la gestion des risques de durabilité.
Dans ce compartiment, sont systématiguement exclues les entreprises auteures
d'une violation avérée de I'un des 10 principes du Pacte mondial des Nations unies
ou d'au moins deux violations présumées. Les entreprises sont aussi évaluées a la
une de standards internationaux comme les principes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Les principales incidences négatives des investissements sont prises en considération
dans la gestion du compartiment de la maniére suivante :

e Dans le cadre de ses choix d'investissement, le gérant a choisi deux indicateurs relatifs a
I'environnement : I'indicateur « Intensité Gaz a Effet de Serre » et I'indicateur « Exposition &
des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles ». La prise en considération
par le compartiment de ces indicateurs est notamment induite par I'application de notre
politique de sortie du charbon ainsi que par des exclusions sectorielles fixees par le
référentiel du label. De plus le gérant privilégie, toute chose égale par ailleurs, les
entreprises qui au sein de leur secteur sont les moins émettrices de CO2 ou travaillent a la
réeduction de leur intensité carbone.

e Exclusion des émetteurs :

- Considérés comme non conformes aux Principes du Pacte mondial des Nations unies et
principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales.

- Exposés a des armes controversees.

* Enfin, le compartiment prend en considération les principales incidences négatives dans
sa démarche d'engagement qui integre plusieurs leviers d'actions incluant 1) des
échanges directs avec les entreprises portant sur leur prise en compte des enjeux
environnementaux et sociaux afin de nous assurer de leur capacité a affronter l'avenir et a
conserver une viabilité financiére a long terme, 2) I'exercice des droits de vote par lequel
nous exprimons notre soutien aux initiatives de développement positives ou, a l'inverse,
notre désaccord lorsque les administrateurs ne répondent pas a nos attentes, 3) une
procédure d'escalade graduelle auprés des entreprises lorsque les risques ou les
controverses ESG auxquelles elles sont exposées ne sont pas gérés. Concrétement, la
prise en considération de I'indicateur Intensité Gaz a Effet de Serre est réalisée notamment
par le dialogue avec les entreprises pour évaluer comment leurs plans de transition vers la
neutralité carbone tiennent compte des impacts sur les employés, les chaines
d'approvisionnement, les communautés et les consommateurs.



La liste comprend
les investissements
constituants la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au: Moyenne des
positions des 4 fins
de trimestre de la
période de référence
se terminant le
31/12/2024

L’allocation des
actifs décrit |a
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus

. Secteur % d'actifs Pays

importants

Compagnie de Saint-Gobain SA Industrie 4,66% France

Schneider Electric SE Industrie 4.30% rance

Prysmian S.p.A. Industrie 4,29% ltalie

ABB Ltd. Industrie 4,18% Suisse

Sika AG Matériaux 3,87% Suisse

Munchener Ruckversicherungs- Finance 3,83% Allemagne

Gesellschaft AG '

E.ON SE Services aux Collectivités 3,70% Allemagne

SPIE SA Industrie 3,63% France

Royal KPN NV Servicesde 3,20% Pays-Bas
Telecommunication

Arcadis NV Industrie 2,87% Pays-Bas

Kingspan Group Plc Industrie 2,82% Irlande

ASML Holding NV Technologies de 2,74% Pays-Bas
I'Information

Norsk Hydro ASA Matériaux 2,72% Norvege

BELIMO Holding AG Industrie 2,63% Suisse

Veolia Environnement SA Services aux Collectivités 2.62% France

Les liguidités et les produits dérivés sont exclus

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

La proportion d'investissements durables était de 98,94%.
La méthodologie de la société de gestion relative a I'investissement durable est disponible
dans la rubrique Annexe « SFDR » du reglement (UE) 2019/2088 du rapport annuel.

. Quelle était I'allocation des actifs?

Alignés sur la

taxonomie La categorie

#1 Durables couvre
Environmentaux* 15,69% les investissements
durables ayant des
objectifs
environnementaux ou
sociaux.

#1 Durables 98,94% Autres

98,94% 47,25%

Investissements

La catégorie
#2 Non durables #2 Non Durables

1,06% inclut les
investissements qui

non sont pas
considérés comme
des investissements
durables.

* Une société ou un émetteur considéré comme un investissement durable peut contribuer a la fois & un objectif
environnemental et & un objectif social gui peut étre aligné ou non aligné sur la taxonomie de I'Union
européenne. Les chiffres du graphique ci-dessus le prennent en compte; mais une entreprise ou un émetteur ne
peut étre comptabilisé qu’'une seule fois dans la catégorie #1A Durables.

© Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Secteur / Sub-Secteur % d'actifs



Industrie 44.05%

Matériaux 14.08%
Services aux Collectivités 13.16%
Electricité 1.49%
Compagnies aux activités diversifiées 6.25%
Technologies de I'Information 1.27%
Consommation Discrétionnaire 6.32%
Finance 6.25%
Services de Télécommunication 3.17%
Liquidités et produits dérivés 1.06%
Biens de Consommation de Base 0.66%
Total 100.00%

.1 Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

Pour étre conforme . Lo ; O9E . .
environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de I'UE?

a la taxonomie de

'lUEr_ les criteres La proportion des investissements durables aligné avec la taxonomie de I'UE est présenté

applicables au gaz dans le tableau d'allocation d'actif ci-dessus.

fossile

comprennent des Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
-~ ag s - s = - - ¥ 1

limitations des et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE' ?

missions et le

passage a

'¢lectricité d'origine v’ | Oui:

intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin

de 2035. En ce qui _

concerne I'énergie Les activites liees au gaz fossile et/ou au nucleaire ne seront conformes & la taxonomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique («attenuation du changement climatique») et ne causent de
prejudice important @ aucun objectif de la taxonomie de I'UE — voir la note explicative odans la marge de

v’ Dansle gaz fossile v' | Dans I'energie nucléaire

Non

nucléaire, les

criteres gauche. L'ensemble des criteres applicables aux activites economigues dans les secteurs du gaz fossile et
comprennent des de I'énergie nucléaire gui sont conformes a la taxonomie de I'UE sont défiinis dans le reglement delegue
régles complétes en (UE) 2022/1214 de la Commission.

matiére de s(reté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
alignées sur la
taxonomie sont
exprimeées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaire pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi;



- des dépenses
d’'investissements
(CapEX) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
pour une transition
VErs une économie
verte ;

- des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi.

Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il n"existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements aligné sur la
taxonomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines * sur la taxonomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxonomie par rapport 3 tous les investissements du produit financier, y
compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente ['alignement
sur la taxonomie uniguement par rapport aux investissements du produit financier autres que

les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie
obligations souveraines incluses*

15.69% 15.69%
Turnover 84315 ' Turnover
21.14% 21.14%
Capex TBATH Capex
16.74% 16.75%
Cpex 53.26% Opex
0% 50% 100% 0%

m Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
m Alignés sur la taxonomie: nucléaire
m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Mon alignés sur la taxonomie

2. Alignement des investissements sur la taxinomie
hors obligations souveraines®

34.31%

TRATY

83.26%

50% 100%

m Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
® Alignés sur la taxonomie: nucléaire
m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Mon alignés sur la taxonomie

Ce graphigue représente 100% du total des

investissements.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

O Quelle était la proportion des investissements réalisés dans des activités

transitoires et habilitantes?

Au cours de la période de référence, la proportion d'investissements réalisés dans
des activités transitoires était de 1.66% et la proportion d'investissements réalisés

dans des activités habilitantes était de 16.78%.

O Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de
I'UE a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes?

Indicateur

2023-24 2022-23 2021-22

Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile
Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie: nucléaire
Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
Chiffre d'affaires - Non alignés sur la taxonomie

CapEx - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile

CapEx - Alignés sur la taxonomie: nucléaire

CapEx - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
CapEx - Non alignés sur la taxonomie

OpEx - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile

OpEx - Alignés sur la taxonomie: nucléaire

OpEx - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
OpEx - Non alignés sur la taxonomie

N/A 0,00%

0,13% 0,06%  0,00%
15,66% 11,06% 0,00%
84,31% 88,89% 100,00%
0,01% N/A 0,00%

N/A 0,00%

78,87% 85,16% 100,00%
21,13% 14,84% 0,00%

N/A 0,00%
N/A 0,00%

16,74% 11,68% 0,00%
83,26% 88,32% 100,00%



Vi

Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des
critéres en matiere
d'activités
économigues
durables sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(EU) 2020/852.

Fa

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint I'objectif
d'investissement
durable.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxonomie de I'UE?

La proportion d'investissements durables ayant un objectif environnemental qui n'était pas
alignés sur la taxonomie de I'Union Européenne était de 47,25%.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social?
0.00%

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “non durables”,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s’appliquaient-elle a eux?

La catégorie “non durables” est composée de liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre I'objectif d’'investissement
durable au cours de la période de référence?
Le portefeuille est composé de telle sorte que I'intégralité des actions qui composent le

portefeuille contribue a I'objectif durable de la stratégie. Les mesures de gestion ont été
prises en cohérence avec |'objectif d'investissement durable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lI'indice de
référence durable?

Le Compartiment est gére activement et ne suit pas un indice de reference. En effet, il
n'existe pas d'indice de référence représentatif de notre philosophie de gestion et donc de
notre univers d'investissement ni d'indice désigné pour déterminer si le compartiment est
aligné sur les caractéristiques environnementales ou sociales qu'il promeut. Ainsi, les
informations attendues dans cette section ne sont pas applicables a ce produit.

En quoi I'indice de référence différait-il d’un indice de marché large?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
de durabilité visant a déterminer 'alignement de l'indice de référence sur
l'objectif d’investissement durable?

Non applicable

Quelle a ete la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référénce?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
marcheé large?

Non applicable
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Rapport d'activité

Marchés (performances total return en euro)

Aprés avoir atteint un plus haut historique début décembre, les marchés d’actions ont fini 'année en
forte progression : le MSCI World net total return en euro est en hausse de +26.6%.

En terme de zones géographiques, le marché Nord-Américain surperforme (+32.3%) grace a
I'excellente performance du marché US (+32.9%), le Canada ne progressant que de +19.4%.

La zone Pacifique progresse de +14.2%, Singapour en téte (+41.1%, mais sa contribution est faible
dans la zone), suivi du Japon (+15.5%). L’Australie (+8.0%) et Hong Kong (+6.8%) sous-performent.
Enfin, I'Europe ferme la marche, avec seulement +8.6% de hausse et des disparités importantes
selon les pays : Allemagne +17.6%, Royaume-Uni +14.7%, Suisse +4.5% et France +1.0%.

Sur le plan sectoriel, les secteurs technologiques surperforment (Communication Services +42.8%,
Information Technology +41.7%). Le secteur Financials n'est pas en reste (+35.1%). Le secteur
Consumer Discretionary surperforme également (+29.7%).

Certains secteurs sous-performent nettement, en particulier les défensifs Consumer Staples
(+11.0%) et Healthcare (+9.6%), mais aussi le Real Estate (+8.9%), 'Energy (+9.6%) et les Materials
(+0.8% seulement).

Les performances de styles ont été largement dépendantes des performances sectorielles. Ainsi,
les valeurs de croissance surperforment (Msci World growth +34.3%), tandis que les valeur « value »
sous-performent nettement (Msci World value +18.9%).

Enfin, les indices de moyennes et petites capitalisations ont sous-performé les large cap : l'indice
MSCI World Small-Mid progresse de seulement +16.9% contre I'indice Large cap de +28.1%.
Encore une fois, le phénoméne de concentration des indices, particuliérement marqué aux US,
perdure : l'indice S&P 500 equal weight total return sous-performe de -13.0% I'indice cap weighted.
En conséquence, la performance du MSCI World a été dépendante d’'un nombre limité d’acteurs, en
particulier dans le segment technologique US (Apple, Nvidia, Amazon, Meta, Broadcom, Microsoft,
Tesla et Alphabet en particulier). Ces 8 acteurs ont pesé pour prés de 50% sur la performance du
MSCI World.

Cette concentration a fortement progressé post-covid avec le boom de I'lLA :

Concentration annuelle des constituants du MSCI World (HH index)

120
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0
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Performance du compartiment

HSBC RIF SRI Global Equity sous-performe le MSCI World en 2024 : la performance brute est de
+23.5% contre +26.6% pour le MSCI World, net total return en euro (29/12/23-30/12/24), soit une
sous-performance de -3.1%.

Le mois de Décembre a particulierement impacté la performance en raison de surperformances
marquées sur un certain nombre de « Magnificients 7 » sur lesquels nous n’étions pas exposé. Notre
politique SRI excluait en effet Apple, Amazon, Alphabet, Meta, mais aussi Eli Lilly et JPMorgan.
Sur le seul mois de Décembre, le fonds sous-performe de -2.0%.

Apple et Amazon surperforment d’'un peu plus de +5%, plus pour des considérations macro (politique
anticipée accommodante de la Fed, mais finalement moins que prévu apres la séance du 18/12), et
des achats systématiques (short sellers et fonds gérés en limites de risque).

Alphabet surperforme d’environ +15%, sur 'annonce prometteuse d’'une nouvelle puce dans le
domaine quantique. Ces titres sont entiérement exclus par I'approche best-in-class actuelle, car ils
présentent de mauvais scores ESG (quartile 4 en best-in-class secteur). Une partie du risque
associé a ces valeurs MAGY7 est partiellement compensée par des paris actifs sur des valeurs best-
in-class telles que Nvidia, Trane Tech, ou LAM Research, mais aussi Microsoft et Tesla qui ne sont
pas les meilleures en ESG mais que nous avons neutralisé.

Sur 'ensemble de I'année, I'allocation sectorielle a joué défavorablement (-1.0%).

Les contributions sectorielles (GICS level 1) négatives les plus marquées se trouvent dans les
Communication Services (-0.6% pour une sous-exposition moyenne de -4%), le Healthcare (-0.9%,
surexposition de 5%) et les Industrials (-0.4%, surexposition de 6%). Ces contributions sont
partiellement compensées par des paris favorables sur 'Energy (+0.4%, sous-exposition de 2.5%),
I'Information Technology (+0.4%, surexposition de 3%) et les Materials (+0.3%, sous-exposition de
1.5%).

La sélection de titres a contribué pour -2.1%.

Notre positionnement sur des valeurs A.l a joué favorablement : Nvidia, surexposition moyenne de
2.5%, contribution de +3.5%, Trane Technologies, surexposition moyenne de +2%, contribution de
0.6%. American Express, entrée récente dans le portefeuille, a également joué positivement
(+0.5%), tout comme SAP (+0.4%).

En termes de contributeurs négatifs, Broadcom a joué défavorablement, le titre pése pour -0.8%
dans la performance relative pour une sous-exposition moyenne de seulement -1%. Broadcom a
publié au-dessus des attentes, sur la seule journée du 13/12 il progresse de +25% sur cette
annonce, porté par des achats sur la thématique A.l. Broadcom n’était pas particulierement privilégié
dans notre approche avec un scoring ESG en ligne avec le benchmark, donc il n’était pas dans le
portefeuille et son poids dans le benchmark (1%) ne justifiait pas une gestion du risque particuliére,
sachant que le fonds est déja surexposé sur les semiconducteurs. A la suite de la surperformance
de Broadcom nous avons géré le tail risk associé, le fonds dérivait vers une position active de -1.5%
nous avons acheté +50bp en profitant d’un recul de la valeur dans la séance du 18/12. Désormais
le fonds est sous-exposé de -1% vs -1.5% le 17/12, soit une limite plus tolérable a court terme.
Neste, dans le secteur de I'Energy, a également eu un impact significatif (-0.7%). Le fonds était
surexposé en moyenne de +0.5% sur un des rares titres éligibles dans le secteur par notre politique
SR, la valeur opérant étant un acteur majeur du biofuel avec des caractéristiques ESG au-dessus
de la moyenne. Ce compartiment de marché n’est actuellement pas favorisé par le marché.

Enfin, les valeurs exclues par notre approche SRI a joué un réle majeur : Apple, Amazon, Alphabet,
Meta, JPMorgan et Eli Lilly ont pesé pour prés de -300bp sur I'ensemble de I'année.

A partir de Janvier 2025, 'approche best-in-class de la sicav HRIF évolue vers une approche en
amélioration de note ESG, et devrait permettre au fonds de mieux gérer son tail risk sur des valeurs
ayant un poids important dans I'indice et représentant une part trop importante de la tracking error :
Apple représente aujourd’hui 21% de la TE, Amazon 9%, Alphabet 8%, en faisant converger ces
positions vers -1.5%/-2% en active weight, nous pourrions diviser ces contributions en TE par 2.
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Perspectives

La direction des marchés continuera d’étre dictée par le contexte macroéconomique et le cycle de
désinflation qui structure les politiques monétaires. Le cycle d’assouplissement monétaire semble
bien engagé dans les économies développées pour stimuler la croissance. En Europe, les récentes
données économiques, couplées a lincertitude politique, renforcent la pression sur la Banque
centrale européenne pour réduire plus fortement les taux directeurs.

En Chine, la situation commence également a évoluer favorablement avec des annonces de
mesures importantes pour soutenir I'activité par plusieurs canaux. En Europe, les voix s’élévent
parmi les investisseurs en faveur d’'un plan d’investissement européen ou d’'une relance budgétaire
allemande pour améliorer la compétitivité de 'Europe face a un monde plus incertain, marqué par
le retour imminent de I'isolationnisme américain.

Malgré la fin des élections aux Etats-Unis et une baisse & court terme des tensions au Moyen-Orient,
les facteurs d’incertitude restent nombreux. L'incertitude politique s’est accrue en Europe (nouveau
gouvernement en France, fin de la coalition en Allemagne), et les perspectives de croissance
mondiale demeurent également précaires. On constate une divergence de plus en plus prononcée
entre la croissance américaine, qui semble réaccélérer, et le reste du monde.

Le scénario d’atterrissage en douceur de I'économie reste le scénario central du marché, et rien ne
semble I'entraver en cette fin d’année 2024. Néanmoins, le champ des possibles reste large pour
2025, avec une reprise économique mondiale encore fragile, et la dose de volatilité que la nouvelle
administration Trump pourrait introduire sur la scéne internationale.

Enfin, la valorisation du marché américain est a nouveau sur des plus hauts historiques et beaucoup
d’investisseurs commencent a évoquer le risque de bulle spéculative sur ce marché.

Performances

A la cléture de I'exercice, le compartiment affiche une performance de 21.71% pour I'action AC, de
22.61% pour I'action BC, de 22.65% pour la part IC, de 23.11% pour I'action JC et de 23.57% pour
I'action ZC. L’action IC (USD) créée le 31 juillet 2024 est inactive.

A titre de comparaison, I'indicateur de référence « pour d’information » affiche une performance de
26.65%.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment de la SICAV.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Conformément a larticle L.533-22-1 du Code Monétaire et Financier, la politique sur la prise en
compte dans la stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité
gouvernance (crittres ESG) est disponible sur le site internet de la société de
gestion www.assetmanagement.hsbc.fr.

Informations complémentaires relatives a la prise en compte des critéres ESG dans la
politique d’investissement sur I’exercice

Le Code de transparence afférent au compartiment est publiquement accessible a I'adresse internet
suivante : www.assetmanagement.hsbc.fr et donne des informations détaillées sur 'approche ISR
du compartiment.
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Annexe « SFDR » du réglement (UE) 2019/2088 et ses normes techniques d’application

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales ou sociales au sens de I'article 8
du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales sont disponibles dans
'annexe SFDR du rapport annuel.

La méthodologie de la société de gestion relative a I'investissement durable est la suivante :
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L'investissement durable au sens de 'article 2{17) du
Reglement europeen SFDR

L resgleamant SFOR (reglesmeEnt UE r"20 1TE8R0EE du Farkement ewrcgeen al du Conssl au 37 nowernbre
2075 sur la publication d7inlormations en mati@re e duraihig dans e seciaur des services linandier:
asl Endre en vigueur an 2021 aees Pobbgation pour ks mstitubaons inanciéres d'atre ransparenhes

-

dans leur comemunicaban sur ks slralegies dinvestisserment duraidae gui intesgrant 1B enjsus

arvironnermneniaus, Sociaux & de gouvernance (ESG).

Em wesriu o ce réglement, e e ke pedvait article2, point {17 du reglement SFDAR, Ninsestissesmiesnt

durable est dédin comme un investissement gui geners des résullals snvircnnemanlaus @og Socaus
sasitifs, Le defi paur &5 gérants ' sl

DOSITIve S B IrEsRrSas S0 ey @maronrarmen o &1 SoCiaus, 1ol en ves liaml que catla

a réside dans L déhmition &1 e calaul de la cantnbution neks

conlribulikan pomlivs ne 5" accompaans pras d'inckdencas negatves

comomigue gui contnbue 3 un objectif environnemental ou ur

meestissement dens une activitd Sconomidue aui contribug & un
abjectif social. pour autant gqus e Estissamants ne causant
de préjudice impoartant 3 aucun 3 ohjectifs et que ke
sACiateE CONCEIMaESE pedig it des oratiquss o tH:ﬂ"lﬂE'
gouvernance, en particulis £ Qui concerne des stnact
nEstion saines. les relati

n | | Comment mesurer la contribution durable des emetteurs ?

#  hlous avons ddvelppps une mathedalagie proocidtaire qui parrmet de d@Erminer sior

AastrumanbEmeatleur peat atre dalimn cormme un smvastissemanl durable = au sens da

‘wrliele220 M de SF0OA &t 57 peut Sire pog en compde dans b caloul de la proga
durables das poriefeuilles

#  Depuis 2022, nolre méthodalagie a @solué de la recharche d'un alignerment du chillre d'allainss
Sur bag "Ill.-I::- il de Devebsppamand durable (001 délmis par &g Mations Lnies & ura appnoc b
lus large gue intagre sgalernent ba qualitsg durable des medales doond

des stralégees de déevelopperment durabls mises en place par les

du charmp d'analyse ralkaie misux BRg&aarmant &1 s maEsunes o

e bag déld lids au ddvaloppament duratde,

' Mhatre Evaluglen comgart :.:'Il arrgfl une verilication du principé censislant 4 ne pis Sau
.

da préjucdice impartan? au Oo Mo Sigrofess) Harrm (DS 1oul =m0 en:
n

nl compla &g boannes
orabgues de gouvernanc e Catls wvenficabon prend nolamment &n comple @5 principakes
nekdancas négatives (Fall conlarrmsment au risg

taux &1 socisux & prandre an consdaration et sur lesguals

ameanl SFOR. LEs FAl 2onl une séleschion

Tl

MEEC B2 LTS SMyITONrEmE
orwvien? de rendre des comegtes, notamment [Bs amissions de gaz & sl de sarra JGES),
nlensite af Pernprainbe carbons, las repts dans I'agu ou encors [B5 Aarts de rémuniésalion

normmes § isrmes

Rapport annuel au 30/12/2024 127



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

L'évaluation de la qualité durable d'un investissement
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Les trois dimensions de la durabilité’

La

Dans quelle mesure un investissement contrbue-t-il & un ou
plusieurs des 17 00D ?

e

_-"'-F“ | h'h._ Chifire d'sfiaires net durshle actusl ou sttendy dene 3 3 § sne ==00%

I-" at i Magum du grunmnisge du chilfre d alleme nel durabila abgné eeec un cu plugisurg des 17 DD = magum
f i duchifls d'alfares sciuel cu hutur aligns aves ms mans. un des QOO QCAPER OFESGu ERITOWEA,

L sarvices & didycton daite des produils of ssraces non durabing [1sbec, charbon tharmigque, sy g,

"-_'_.:Iumhln. A carlrevense envimnrsmentiie, @ el gl de goeem nce (B} e pus seines

Soore quantitat
P '"---.__'_l Madales dconomigues

[Evaluation dwrable da modéds sconomigue © =250 % des réponses da guestonnaine

£ Alignemant d'dvaluation doivent chitenir la mate | plus élevie

I gurabla da 1 L'tesluationde b gualivh dursbe do modale dconomigue d une aninepries inkégm e opimlzng el g

! I ‘mﬁuh .':- haine i wnl i, g8 sralagn de diesl pes ment deralil aimde e | Gealicn dee mgects de i adialis
g spr gmpn gvirgnramean| al gy s comemunplis, La coninbutsen poefdes g idenlilee gur b base da
I"sligrarmsant g las QDD

' Thématique durable
Prows & virifié e A

) Chiffre d'affaires thématique de I'entreprise =230 "%
fahAAR = ou Evalustion de kb thématigue durnble =250 5%
G mrpile sonsdapties aun thimetiqueg duraliag drmargen e dire des mdsineg snoons crissnis alioy
fragmeniis, comme par memphs bconcmis cirgulaies

fmbitsons ed pratigues

Pregriy sl bgds pas Fantragmss char [a mioe oe plon do 2 gtralicie de déessloppera nd wénlis gyr bs bags
d'raficoteurs perinenis dtabie par des Grjerismes de placs compdienis, par exempls dae oiyecida
crisfiblies i read uction des Amissgns cagne sopmavis par b Scemcsbarsd Targalziniiative [SETH

Trajecining da iraneiticn g bogus
Evahulion dhae eiivibie qui contribusrd & |s ranadion s dsgque sue b e de lidectilicebon da s pert
wariy cag prodile of sanacae de Faninepnes an pouecantage du chilTe Sallanes| gayi parmet da insnar i
frangiiGn dnergiligue o] lo pasasge aux dnengis mnapmlabibe
Lini grieipngs gl geneedinis comme gn = adil o iinaggn durabla= an iendion de 'nlameid e as perl
werta ol (@ ot alignis sur ks Labal Toraords Sustairabibty’ pour e sectagrs dios $ningin
trar ibgnrali (Palmbs ol Gagl o de s progeasiion ddbdrin

"rhm-""-. Uitilisation du produit de |'émission obligataire dams une activité durabln
S Obligations =, Pour s netnments chigataines, rous conaidinans bk ghigalions vartes, socilae ol dursbles comme dis
{7 waries, T imeirlemmmenis dueables en mssn de laur contnbulicn claiee o diceche mx ochpdile envmrrs menimes o

| lap gy § Toomm Lotz iralrumenie g gl mng werty, soGeus al durabline, tels qun dilnig par Defamational Cagla!

| md PO 5 Mpkerdmmociation (aICAA s F el singchunde conlor mément s prngipes ou ligras dimcinion,

%, urablas i m"bgﬂljm' b conGepiin méme, b s rslition $ebpcils eannnementine ol soas s Blignis
-~ wr Loy

'l.‘-trdldhn-lﬂ-dh.lrl-ﬂlnm_rﬂlmﬁnr#lﬂmlhh—q‘nhwlmpnmpnh
chergamnss ou de Friceoas rramrisres, du ln doporibibis des dosrssa. das proprio tech eafog g o, aic.

? Lyn chipserams 4 i remriamereal, o0 K, repriseninei b onwial sreed por uss eniseprome oo soouser o recdeTe e dan cira hoae, prppea ou mon
errarTeTeiim. Lon dédperes d s mensnt ot peropriseeti des erssmeTenia porci el dera den ecids ron comoremabln: oo poar meniene e
e de fonchormement aorisrs sy s O vre setepos § e oo o oo hies. L digenen J reerosereent seree 0 echeier oud e
dora de | vt owiore coposlies, Sl g dm e remctde, doe ok prere sives, e uersm, des b ree i of des SoguezesTETa. g profiend &
Merisacroa sudeld o pe sewl aoecew becal. Le scirty | recpaste i non pharsgeas, b gua B breveis o B boenom, puvesi sgelemani i oons-dasEn SO
O CHpHTE O PR TR

Ly déperaas cpd wrsrralien, ou OPEL, compmrnent i hes So venia, oe e gindnme: o lee e adrenrirsihs, gue soi de ol srcouna dorm be coden da
propaan srria de Merrepros. oo de e s

I L EHT O o reant i il | mioStn, diprbe mion o arextosereri] et o suise reenes da b ekl dura o g e bindce e En derenae: i
chargan farorigmmesi hon biersrw e oue lee erpdin o e colis de b deiie déperdoni da | sruciore S coprisd, FEETDA, feris e reprisenier b berabboa o
rer piar pivds por b acireile oe Certepree

Sapdobques, memubies, stieprebn, gl ol e o e dbbra

B |ya piyectis foadis por la moency propeienl U SETRETED a YOs o meerenk difrss por e ke e o garsh et e o, cordrieaant arm
priveer b peas afvin du chengerari chmatous o1 § pripore? la o oescs des eniepes pour Drserer. L objecrs o coraciegs oo s fondde awrla
FSHEROA & 1700 BT SeTETTan Sow e L e Jrer] | i pu eeT e S Tecere SoTETE HcET e Sour ot e b obpecide S ) 'Accod de Fare, & areee

Soare : HEAL Anwi Moregursari
Vea o sesenbla rur e procm el s s | 4 ireamhomreai g per ddteer e bzecson du procue, du reecsd e du Sleend ou des conckierm e ekl

Rapport annuel au 30/12/2024 129



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Principe consistant & ne pas causer de préjudice important:

Motre méthaodolagie vénlie 'absence de préjudice signilecatif (OMNSH] 10Ul en lenant @n comple
des bonnes prabgues de gouvernande

Mg irmvEsbEtarmenls durables réssandent aus AR e du prireipe OMNSH el que déhen par SFOR
ddans som articla 201 7 dans la mesurs g ceued appbauenl nolre polibdpus d'axelusien dataill&e
cHdassousg :

Principe DNSH - sxclusions

P 5 o o 'Fian
Prur s n.':lt.]n'.rnrs danine@nses our ke -'.I'.Jlr_..:nl..n d'Et

* ﬁn:.r..'llnr'mr'. d'un maEnguemant Wis--w5
d'un sujat g0l ©

* Nroorm reland A armias condrosansses ot intardites

# Chiffre d'afaines lig a la producicn de dabss = (56 _ _
* lout panys Tgeant sur la hisie das
#* Chiffre d'aflaires ssu o Paxirachon du charbon = 1009%:5 sarclions de HSBC

# (hiffre d*aflaires 550 da la producton d'érangia via la
chiamon thermque = 10 % 9

* MWonconfanmita s Pacis mondial das Katiors unies = 4

L] ﬁlr_.r..'ll:-n'-:t"u a5 coriroyerses ke plus ensress

L= urlncipe NSH ast examing au mame titre que |a bonne gouvernanca des entraprisas
detenues en portafauille qui est un socla de notra analyse fondamantale et de notre
procassus d'investissement.

Evaluation des pratiques de gouvernance

& Mioira rallexicn va audala fies sooras Oe CRUWETANGA QU das scoes ESG, La quahta oe A (R ITIANCH
5t avalling sur la hase da criteras spaciias dans le procassus d invastisssment, inckiant la ceanialogs,
la cuihurs e las vakeurs da emirapriss, I struchung de goinsssmanca &f |8 coimuplion

& Mg detamminans la makenalid de la CQRLAETTENCA Jar uns analysa e ke strociune de CFHSET TAn e, das

coniroaersas, mu raspeat des prncipss ou Pacia mondial des Matons unies o des pnncges dirpsieurs o
I"CHCDE & Uintenbicin das antrepnses mulbnationalas

* 0 minima, Nous Axcluons b5 coniroesrzas ke plus severss pour nas Ionds ganss da maniang achve

&40 ddramizes $1G7
iu charweli pecraarmaT] not 155 Edun
. 271 O S prmabgse Eoer plea da conioverse © octsctan e gy frosadden p=loa. dorrragay ares se et
Ti 2

i -3 Mrbz e Lrws et Lre v i eo'oris ve boosa a0 TergagE T SEn e e el T L T T L E
D L e L T Tt CR T spbh- dup poriEn ¥ Py prrare Noemetd cpe MEiora ursm ---:.-_'-:.--_J-:—.-1.—.--.-I
= H S Nt M T
i dermembie pr v procesna glrses ] 4 i rembamreeti, go pees Sk an foactan du progiost, du marsds Sudeni oudm ok S et

Rapport annuel au 30/12/2024 130



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Eclairage sur les Objectifs de développement durable 5
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Informations complémentaires en lien avec la réglementation sur les droits des actionnaires
(SRD2)

Contribution aux performances a moyen et long terme

Au cours de la période sous revue, la stratégie d’investissement a été mise en ceuvre de maniére
disciplinée et a donné des résultats conformes aux attentes qui nous permettent d’étre confiants sur
I'atteinte des objectifs de gestion en matiére de performance et de risque sur I'horizon
d’investissement recommandé pour ce Compartiment.

La stratégie d’investissement vise a identifier les sociétés qui participent a la croissance verte et
contribuent a la décarbonation de la société. Au sein de ce sous-univers d’investissement, on
investira dans celles offrant les meilleures notes ESG dans leur secteur et des perspectives de
rentabilité et de croissance qui ne sont pas reflétées dans leurs valorisations.

L’intégration des facteurs extra-financiers (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans
I'analyse des cas d’investissement nous permet de mieux apprécier la solidité et la soutenabilité du
ou des modéles économiques de l'entreprise étudiée et donc d’intégrer a sa valorisation des
éléments de risque ou des opportunités que la seule analyse de ses états financiers n’aurait peut-
étre pas permis d’identifier.

¢ Principaux risques importants

Le compartiment encourt des risques a titre principal et a titre accessoire dont la liste est
disponible dans le prospectus du compartiment.

e Taux de rotation
Taux de rotation du portefeuille : 24.75%

La méthode utilisée pour le calcul du taux de rotation est la méthode SEC : TO annuel = Min
(Achat val mob ; Vente Val mob) / AUM moyen

e Gestion des conflits d’intéréts

Au cours de I'exercice écoulé, il n’'y a pas eu de conflits d’'intéréts en lien avec les activités
d’engagement.

Pendant cette période, la société de gestion a décidé d’avoir recours a un conseiller en vote,
Institutional Shareholder Services (ISS), aux fins des activités d’engagement.

o Prét de titres
La société de gestion ne pratique pas des opérations de prét de titres durant I'exercice écoulé.
¢ Informations relatives aux décisions d’investissement

Les décisions d’investissement reposent sur une analyse fondamentale des entreprises inclues
dans l'univers d’investissement. Les marchés ne sont pas toujours efficients, et ne reflétent pas
toujours la valorisation intrinséque des entreprises.

Dans ce cadre, les décisions d’investissements se fondent sur une analyse fondamentale de long
terme, permettant ainsi de profiter de ces opportunités qui découlent de la volatilité excessive des
marchés financiers.

Les processus de gestion reposent sur I'exploitation des données issues de [l'analyse
fondamentale menée par nos équipes de recherche indépendante que ce soit dans le court, le
moyen ou le long terme.
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Par ailleurs, et quelle que soit la classe d’actifs, la prise en compte des risques et opportunités
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (intégration E.S.G) fait partie intégrante du
processus de sélection de titres du gérant du compartiment concerné ayant un objectif de
surperformance dans la durée.

Evénements intervenus sur le compartiment pendant I’exercice et a venir

> Le 4 juin 2024

Mise a jour de la documentation réglementaire avec les modifications suivantes :

v'Actualisation des colts récurrents et scénarios de performance dans les Documents
d’Informations Clés (DIC)

v" Homogénéisation de la rédaction des DIC (relevant de I'article 8 SFDR et de la catégorie 1
AMF « communication centrale ») suite aux recommandations émises par I'Autorité des
marchés financiers (AMF) dans le cadre de son contréle SPOT relatif au respect des
engagements extra-financiers contractuels des sociétés de gestion de portefeuille.

v" Information sur les politiques relative a l'investissement responsable du Groupe HSBC
(politique charbon et politique énergétique) a été précisée dans le prospectus et 'annexe
SFDR.

> Le 12 juillet 2024

Enregistrement en Belgique des actions suivantes :

Actions Code ISIN

AC (EUR) FR0000438905
IC (EUR) FR0010761072
BC (EUR) FR0013287265

> Le 31 juillet 2024

Mise a jour du prospectus avec les modifications suivantes :

v' Création de I'action IC (USD) (Code ISIN :FR0O01400RAJ)
v Suppression de I'action IT (Code ISIN FR0013325867)

> Le 2 aout 2024

Enregistrement en Allemagne de la part BC (FR0013287265).

» Le 1¢" janvier 2025

Mise a jour de la documentation réglementaire résultant des modifications apportées au référentiel
du label ISR et autres changements.

Suite a I'entrée en vigueur le 1er mars 2024 du nouveau référentiel du Label ISR applicable aux
OPC de droit frangais, la gestion du compartiment qui conserve le label va évoluer pour s’adapter
aux exigences supplémentaires du label ISR reprises ci-dessous :
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1- Renforcer les exigences de sélection des titres a I'actif du compartiment labellisé :

a) la note ESG moyenne pondérée par la capitalisation boursiére doit étre supérieure a la
note ESG moyenne de l'indicateur de référence utilisé a titre d’'information. Concretement,
la note ESG que le compartiment doit surperformer est calculée en retirant les 30% plus
mauvaises valeurs sur la base de critéres d’exclusion et de la notation E.S.G. L’approche
« Best in class » est abandonnée au profit de 'approche en amélioration de note.

b) le poids relatif a chacun des piliers ESG dans la notation globale ESG est au minimum
egal a 20% et varie en fonction des spécificités du secteur d’activité de I'entreprise.

c) un cadre d’exclusion strict est prévu sur les trois piliers E. S. et G. avec la mise en place
de critéres d’exclusion minimums.

d) les exigences en matiére de suivi des controverses, de politique d’engagement
actionnarial et de vote sont renforcées.

2- a) rendre systématique I'exigence de double matérialité au sens de la réglementation européenne
SFDR dans la gestion du compartiment labellisé.

2- b) garantir la cohérence entre la performance extra-financiére du compartiment labellisé, ses
objectifs E.S.G. et les indicateurs de suivi de performance associés : le compartiment labellisé va
s’engager a obtenir une performance supérieure a celle de son indicateur de référence utilisé a titre
d’information sur deux indicateurs les plus en lien avec son objectif E.S.G. : l'indicateur Intensité de
gaz a effet de serre (GES) et l'indicateur absence de politique des droits de 'homme.

3- intégrer une politique climat dans la gestion du compartiment labellisé : afin de limiter son impact
sur le climat, le compartiment labellisé ne pourra par exemple plus investir sur les entreprises dont
les nouveaux projets sont I'exploration, I'exploitation et le raffinage d’énergies fossiles, qu’ils soient
conventionnels ou non-conventionnels.

Par ailleurs, conformément aux évolutions réglementaires de I'Autorité des marchés financiers
(AMF) intervenues le 6 octobre 2022, les « frais de fonctionnement et autres services » peuvent étre
prélevés sur la base de frais réels (modalité existante) ou sur la base d’un forfait prédéfini, dans les
deux cas dans la limite du taux maximum prévu au prospectus.

A compter du 1er janvier 2025, HSBC Global Asset Management (France) a décidé de prélever les
frais de fonctionnement et autres services sur une base d’un forfait prédéfini.

Ainsi, le taux forfaitaire mentionné dans le prospectus de la SICAV sera prélevé méme si les frais
réels sont inférieurs a celui-ci. A linverse, si les frais réels sont supérieurs au taux affiché, le
dépassement de ce taux forfaitaire sera pris en charge par la société de gestion.

Enfin, la rédaction des paragraphes suivants du prospectus sera actualisée :
v' Restrictions a I'émission et au rachat de parts /actions pour les US Persons
v' Restrictions a I'émission et au rachat de parts/actions pour les résidents canadiens
v" Mesures provisoires d’interdiction des souscriptions dans 'OPC a compter du 12 avril 2022.
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» Le 7 janvier 2025

Enregistrement en Autriche des actions suivantes :

Actions Code ISIN
AC (EUR) FR0000438905
IC (EUR) FR0010761072

Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments
financiers dérivés utilisés par le compartiment de la SICAV, en application de la position AMF
n°2013-06

Techniques de gestion efficace du portefeuille

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux techniques
de gestion efficace de portefeuille.

Instruments financiers dérivés

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux instruments
financiers dérivés.

Politique de réclamation aux fins de restitution de retenue a la source étrangére

Par l'arrét Santander rendu le 10 mai 2012 (C-338/11 — Santander Asset Management SGIIC) la
Cour de Justice de I'Union Européenne a considéré que « le droit de I'Union s’oppose a la
reglementation frangaise qui impose a la source des dividendes d’origine nationale, lorsqu’ils sont
percus par des OPCVM résidents dans un autre Etat alors que de tels dividendes sont exonérés
d’impots pour les OPCVM résidant en France ».

Cette décision est transposable dans différents pays de I'Union dont le régime de taxation des
dividendes versés a des fonds d’investissement résidents et a des non-résidents apparait comme
étant discriminatoire au regard de la liberté de circulation des capitaux, garantie par le droit de
I'Union.

Dans ce contexte, en qualité de société de gestion de la SICAV, HSBC Global Asset Management
(France) a suivi 'ensemble des étapes décrites dans le vade-mecum de I'’Association Francaise des
Sociétés de Gestion (AFG) (« - Remboursement des retenues a la source sur titres étrangers des
OPCVM frangais » - version du 21 décembre 2012) afin d’identifier les opportunités puis d’initier des
demandes de remboursement des retenues a la source prélevées en contrariété avec le droit
europeen.

Ainsi HSBC Global Asset Management (France) agit dans l'intérét des actionnaires en procédant a
des réclamations pour le compte du compartiment HRIF — SRI Global Equity lorsque le seuil de
matérialité, la probabilité de récupération et les colts seraient favorables aux actionnaires. Cette
politique de réclamation est bien entendu soumise a des aléas en termes de délais et de montants
remboursés.

Le montant des remboursements effectivement recus au titre de ces réclamations est : Néant.

La situation n’a pas évolué depuis la précédente cléture.
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Risque global

La méthode retenue pour le calcul du risque global sur les instruments financiers a terme est la

méthode du calcul de 'engagement.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Acquisitions

Cessions

MICROSOFT CORP

11 565 320,66

65 767 194,22

FERGUSON PLC

21024 710,96

23 136 437,65

NVIDIA CORP

15938 477,37

24 227 804,61

BROADCOM INC

21779 301,86

TORONTO DOMINIUM BANK 1842 828,67 17 292 041,17
ADOBE INC 13 817 746,09 3634 204,24
HUNTINGTON BANCSHARES INC 12 263 948,27 2279 594,68
PPG INDUSTRIES INC 12 311 854,62 2223 789,65
CLOROX COMPANY 12 361 186,74 2019 199,22
TEXAS INSTRUMENTS INC 6 368 352,79 6 787 908,87

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments

financiers — réglement SFTR — en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opération relevant de la réglementation SFTR.
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Comptes Annuels
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Bilan Actif au 30/12/2024 en EUR 30/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 2 156 479 065,82
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 156 479 065,82
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 2 156 479 065,82
Créances et comptes d'ajustement actifs 2 098 958,41
Comptes financiers 13 606 089,63
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 15 705 048,04
Total de I'actif I+l 2172184 113,86

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/12/2024 en EUR 30/12/2024

Capitaux propres :
Capital 1777 483 883,17
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

Résultat net de I'exercice 392 308 216,88
Capitaux propres | 2169 792 100,05
Passifs de financement Il (*)

Capitaux propres et passifs de financement (I+l1) 2169 792 100,05

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D)
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 2392 013,81
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV 2 392 013,81
Total Passifs : I+lI+llI+IV 2172184 113,86

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/12/2024 en EUR

30/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financieres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E)

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

30 228 327,69

476 193,19
30 704 520,88

-62 066,88
-62 066,88
30 642 454,00

-24 436 642,15

-24 436 642,15
6 205 811,85
891 768,58

7 097 580,43

168 929 685,68
-499 732,94

168 429 952,74

-932 549,61
167 497 403,13
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Compte de résultat au 30/12/2024 en EUR 30/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 207 678 773,56

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -20 087,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 207 658 686,56
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 10 054 546,76
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H) 217 713 233,32
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

Résultat net | + 11+ 11 + IV +V 392 308 216,88

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexes
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A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du compartiment est d’étre exposé sur les marchés actions internationales en
sélectionnant des titres d’entreprises sélectionnées pour leurs bonnes pratiques environnementales,
sociales, de gouvernance et leur qualité financiére.

L’action du gérant vise dans ce cadre a rechercher la meilleure performance par une gestion
discrétionnaire sur les marchés actions internationales sur un horizon de placement recommandé
d’au moins 5 ans.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques
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A1b. Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des 5 derniers exercices

30/12/2020

30/12/2021

29/12/2022

29/12/2023

30/12/2024

Actif net Global en
EUR

797 706 507,71

1241 440 696,27

1262 120 870,36

1565 708 658,85

2169 792 100,05

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY
AC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

543 342 570,19
2078 821,73100

261,37

-26,35

0,21

985 894 311,48
2736 285,87500

360,30

19,60

-0,48

975 740 239,42
3 195 308,70900

305,36

9,59

0,70

1192 462 748,07
3 366 704,32200

354,19

7,85

0,87

1560 754 306,47
3620 400,48300

431,09

33,32

0,04

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY
BC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

3239 622,80
26 716,896

121,25

-12,15

0,93

3558 974,40
21 133,096

168,40

9,13

0,84

2980 584,92
20 727,732

143,79

4,49

1,45

2594 012,85
15 437,761

168,03

3,71

1,57

4613 872,83
22 394,234

206,02

15,87

1,45

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY
IC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

105 083 918,40
3379,31700

31 096,20

-3 117,56

238,53

216 812,80
5,02000

43 189,80

2 343,22

217,39

185 144,03
5,02000

36 881,28

1153,10

372,16

597 257,28
13,85600

43 104,59

953,21

405,17

123 523 076,28
2 336,50900

52 866,50

4 074,16

373,82
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30/12/2020

30/12/2021

29/12/2022

29/12/2023

30/12/2024

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY
JC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

53 947 393,87
42 832,717

1259,49

-12591

13,95

128 488 890,32
73 178,052

1755,83

95,13

14,40

142 607 770,07
94 758,052

1 504,96

46,94

20,98

135 531 649,52
76 767,015

1765,49

38,99

22,66

202 065 565,00
92 970,015

2173,44

167,24

22,89

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY
ZC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

92 093 002,45
60 287,900

1527,55

-152,28

22,11

123 281 707,27
57 673,734

2 137,57

115,66

24,30

140 607 131,92
76 456,965

1839,03

57,22

32,71

234 522 991,13
108 299,729

2 165,49

47,77

35,22

278 835 279,47
104 202,389

2675,90

205,59

37,43
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement
ANC n° 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application
du nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif
a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications
de présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent
ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux
propres et passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux
revenus nets et D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers
ne présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant
les préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les
plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA
/ Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan
mais au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part
spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les
instruments financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modele de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.
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2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits
ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les régles d’évaluation des actifs appliqués par le gestionnaire comptable sont les suivantes,
en fonction des instruments détenus par le compartiment :

Le compartiment a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurs mobilieres négociées en bourse sont les cours de
cloture.

Les cours retenus pour |'évaluation des obligations sont une moyenne de contributeurs. Les OPC
sont valorisés au dernier cours connu.

Les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois sont
valorisés, a défaut de contribution, au taux du marché, a I'exception des titres de créances
négociables a taux variables ou révisables ne présentant pas de sensibilité particuliere au marché.

Une méthode simplificatrice dite de « linéarisation » est prévue pour les titres de créances
négociables dont la durée de vie restant a courir est inférieure a 3 mois et ne présentant pas de
sensibilité particuliére au marché sur la base du taux a trois mois cristallisé.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnelles ou les opérations d’échange conclues sur les
marchés de gré a gré, autorisés par la réglementation applicable aux OPC, sont valorisés a leur
valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de Gestion.
Les contrats d’échange de taux d’intérét et/ou devises sont valorisés a leur valeur de marché, en
fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérét), aux taux
d’intérét et/ou devises de marché.

Les cours des marchés a terme européens et étrangers sont les cours de compensation.

La valorisation des contrats d'échange de taux ou de devises se fait aux conditions de marché.
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L'évaluation des contrats d'échange de taux contre-performance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux
- en fonction du cours du titre sous-jacent pour la branche action.

La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) émane d’'un modéle alimenté par les spreads
Market.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilan sur les marchés a terme européens et étrangers
sont calculés :

- OPERATION A TERME FERME
(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)

- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE
(Qte x delta) x (Nominal du sous-jacent x Cours du jour du sous-jacent x Devise du contrat).

Pour les contrats d'échange I'engagement hors bilan correspond au nominal du contrat majoré ou
minoré du différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus ou moins-value latente constaté a la date
d'arréteé.

Les frais de transaction sont comptabilisés dans des comptes spécifiques de chacun des
compartiments et ne sont pas additionnés au prix.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours
a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société
de Gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes
a l'occasion de ses contrdles.

Valorisation des garanties financiéres
Les garanties sont évaluées quotidiennement au prix de marché (mark to market).

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral recu sous forme de titres selon le niveau de
risque.

Les appels de marge sont quotidiens sauf stipulation contraire mentionnée dans le contrat cadre
encadrant ces opérations ou en cas d’accord entre la Société de Gestion et la contrepartie sur
I'application d’un seuil de déclenchement.

Frais de gestion

Les frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la Société de Gestion recouvrent
tous les frais facturés directement au compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les frais
de transaction incluent les frais d’'intermédiation (courtage, impdbts de bourse, etc.) et la commission
de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la Société de
Gestion.

Aux frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la Société de Gestion peuvent
s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de Gestion dés lors
que le compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment;
- des commissions de mouvement facturées au compartiment ;
- une part du revenu des opérations d’acquisition et cessions temporaires de titres.
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En cas de majoration des frais administratifs externes a la Société de Gestion égale ou inférieure a
0.10% TTC par an, l'information des actionnaires du compartiment pourra étre réalisée par tout
moyen.

Dans ce cas, la Société de Gestion ne sera pas tenue de réaliser une information des actionnaires
de maniére particuliere, ni d’offrir la possibilité de racheter leurs actions sans frais.

Taux baréme

Frais facturés au compartiment Assiette Actions Actions
AC IC, BC et Actions Actions
IC (USD) JC ZC
0.375%

1.50% TTC | 0.75% TTC

. . TTC Néant
maximum maximum

maximum

1 Frais de gestion financiére(*) Actif net quotidien

2 Frais de fonctlor_memi[ﬂ Actif net quotidien 0.10% TTC maximum
et autres services (**)

3 Frais indirects maximum

Actif net quotidien Non significatifs(***
(Commissions et frais de gestion) I quond ignificatifs(*™*)

Prélevée sur

. Néant
chaque transaction

4 Commissions de mouvement

5 Commission de surperformance Actif net quotidien Néant

* Un pourcentage des frais de gestion peut étre rétrocédé a des tiers distributeurs afin de remunérer
I'acte de commercialisation du compartiment

**es frais de fonctionnement et autres services comprennent :
I. Frais d’enregistrement et de référencement des fonds :

- les frais liés a I'enregistrement du compartiment dans d’autres Etats membres (y compris les frais
facturés par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- les frais de référencement du compartiment et publications des valeurs liquidatives pour
l'information des investisseurs ; - les frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ;
Agents dans les pays étrangers qui font l'interface avec la distribution

Il. Frais d’information clients et distributeurs

- les frais de constitution et de diffusion des DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- les frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;

- les frais d’Information aux porteurs par tout moyen ;

- les information particuliere aux porteurs directs et indirects ; 4: Lettres aux porteurs... ;

- les colts d’administration des sites internet ;

- les frais de traduction spécifiques au compartiment.
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Ill. Frais des données

- les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers;
- les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin)

IV. Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.

- les frais de commissariat aux comptes ;

- les frais liés au dépositaire ;

- les frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;

- les frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le
compte du fonds, ‘Tax agent ’local...) ;

- les frais juridiques propres au compartiment ;

- Frais de création d’un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations reglementaires et aux reporting régulateurs

- les frais de mise en ceuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifique au
compartiment ;

- les cotisations Associations professionnelles obligatoires

- les frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales

***L e compartiment investit moins de 20% en OPC

Pourront s’ajouter aux frais facturés au compartiment et listés ci-dessus, les colits
suivants :

- les contributions dues pour la gestion du au compartiment en application du 4° du !! de l'article
L. 621-5-3 du code monétaire et financier ;

- les impéts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le compartiment)
exceptionnels et non récurrents ;

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : lehman)
ou d’'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Swing pricing

La Société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de chacun
des compartiments dite de Swing Pricing avec seuil de déclenchement, aux fins de préserver I'intérét
des porteurs de parts présents dans chacun des compartiments.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs lors de mouvements de souscriptions et
rachats significatifs le coat du réaménagement du portefeuille lié aux transactions d'investissement
ou de désinvestissement pouvant provenir des frais de transactions, des fourchettes d'achat-vente,
ainsi que des taxes ou impots applicables a I'OPC.

Dés lors que le solde net des ordres de souscriptions et de rachats des investisseurs est supérieur
a un seuil prédéterminég, dit seuil de déclenchement, il est procédé a un ajustement de la valeur
liquidative.

La valeur liquidative est ajustée a la hausse ou a la baisse si le solde des souscriptions - rachats est
respectivement positif ou négatif afin de prendre en compte les colts de réajustement imputables
aux ordres de souscriptions et rachats nets.

Le seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif net du compartiment.
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Les paramétres de seuil de déclenchement et de facteur d'ajustement de la valeur liquidative sont
déterminés par la Société de gestion et revus périodiquement.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative du compartiment
concerné, par voie de conséquence elle est la seule communiquée aux porteurs de parts et publiée.

En raison de I'application du Swing Pricing avec seuil de déclenchement, la volatilité de 'OPC peut
ne pas provenir uniquement de celle des instruments financiers détenus en portefeuille.

Conformément aux dispositions réglementaires la société de gestion ne communique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d’'information internes soient
restreints afin de préserver le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en
tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois
suivant la cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du reglement (UE) n°® 2017/1131 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes
distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation des revenus nets Affectatlonn%?tseg I:Jésaﬁgérgg ins-values

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL Capitalisation Capitalisation
EQUITY JC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL Capitalisation Capitalisation
EQUITY AC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL Capitalisation Capitalisation
EQUITY BC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL Capitalisation Capitalisation
EQUITY ZC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL Capitalisation Capitalisation

EQUITY IC
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 30/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 1 565 708 658,85
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 678 144 038,45
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -456 355 048,40
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 6 205 811,85
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 168 429 952,74
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 207 658 686,56

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 2169 792 100,05

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et
autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

Rapport annuel au 30/12/2024 183



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC
Actions souscrites durant I'exercice 1222 054,79900 488 147 495,13
Actions rachetées durant I'exercice -968 358,63800 -408 860 947,25
Solde net des souscriptions/rachats 253 696,16100 79 286 547,88
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 3620 400,48300
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC
Actions souscrites durant I'exercice 8 801,633 1716 789,74
Actions rachetées durant I'exercice -1 845,160 -360 390,47
Solde net des souscriptions/rachats 6 956,473 1 356 399,27
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 22 394,234
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC
Actions souscrites durant I'exercice 2 562,92200 132 520 972,24
Actions rachetées durant I'exercice -240,26900 -12 491 384,73
Solde net des souscriptions/rachats 2 322,65300 120 029 587,51
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 2 336,50900
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC
Actions souscrites durant I'exercice 19 700,000 38 508 492,87
Actions rachetées durant I'exercice -3 497,000 -6 894 715,96
Solde net des souscriptions/rachats 16 203,000 31613 776,91
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 92 970,015
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC
Actions souscrites durant I'exercice 7 089,982 17 250 288,47
Actions rachetées durant I'exercice -11 187,322 -27 747 609,99
Solde net des souscriptions/rachats -4 097,340 -10 497 321,52
Nombre d'actions en circulation a la fin de l'exercice 104 202,389
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

Rapport annuel au 30/12/2024 155



B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions

SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Libellé de I'action
Code ISIN

Affectation des
revenus nets

Affectation des
plus ou moins-
values nettes
réalisées

Devise
de
I'action

Actif net par
action

Nombre
d'actions

Valeur
liquidative

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI GLOBAL
EQUITY AC
FR0000438905

Capitalisation

Capitalisation

EUR

1560 754 306,47

3620 400,48300

431,09

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI GLOBAL
EQUITY BC
FR0013287265

Capitalisation

Capitalisation

EUR

4613 872,83

22 394,234

206,02

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI GLOBAL
EQUITY IC
FR0010761072

Capitalisation

Capitalisation

EUR

123 523 076,28

2 336,50900

52 866,50

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI GLOBAL
EQUITY JC
FR0013356722

Capitalisation

Capitalisation

EUR

202 065 565,00

92 970,015

2173,44

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI GLOBAL
EQUITY zC
FR0013076007

Capitalisation

Capitalisation

EUR

278 835 279,47

104 202,389

2675,90

Rapport annuel au 30/12/2024

156



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
ETATS-UNIS JAPON ALLEMAGNE | IRLANDE SUISSE
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 2156 479,07 | 1479 825,36 112 101,87 95 124,64 87 583,69 65 184,83

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 2 156 479,07

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité
de 'exposition

Exposition | Décomposition de I'exposition par maturité Décomposition par niveau de
Montants exprimés en milliers P P P P deltas
EUR +/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par
nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers Exposition . Taux variable ) . Autre ou sans
EUR Taux fixe ou révisable Taux indexé contrepartie de
taux
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 13 606,09 13 606,09
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures NA
Options NA
Swaps NA
Autres instruments financiers NA
Total 13 606,09
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par

durée résiduelle

Montants exprimés en milliers | [0+3 mois] | 13 -6 mois] ]n‘;ml? 1-3ans] | 13-5ans] |15-10ans]| >10ans

EUR *) *) ) §) ) ) )
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 13 606,09

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 13 606,09

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR uUsbD JPY GBP CHF Autres devises

+/- +- +- +/- +/-

Actif
Dépbts
Actions et valeurs assimilées 1567 409,05 112 101,87 83 453,13 65 184,82 140 214,71
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances 1821,67 277,29
Comptes financiers 390,38 666,81 412,15 777,56 2780,67

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total 1569 621,10 112 768,68 83 865,28 65 962,38 143 272,67

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive | Valeur actuelle constitutive

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) d’une créance d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépbt de garantie especes versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés

Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/12/2024

Créances

Coupons et dividendes en especes 2 098 958,41
Total des créances 2 098 958,41
Dettes

Frais de gestion fixe 2392 013,81
Total des dettes 2 392 013,81
Total des créances et des dettes -293 055,40

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
30/12/2024

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

23 358 931,76

Rapport annuel au 30/12/2024

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,53
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 27 971,62
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 242 003,47
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 715 910,96
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,41
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 91 824,34
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,03
Rétrocessions des frais de gestion
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D3. Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/12/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/12/2024

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/12/2024

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024

Revenus nets 7 097 580,43
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter 7 097 580,43
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 7 097 580,43

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024

Revenus nets 162 228,82
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 162 228,82

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 162 228,82
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation 162 228,82
Total 162 228,82

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Credits d'impdt totaux

Crédits d'impdt unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024

Revenus nets 32 630,47
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 32630,47
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 32 630,47
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 32 630,47

Total 32 630,47

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impd6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024

Revenus nets 873 445,75
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 873 445,75
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 873 445,75
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 873 445,75

Total 873 445,75

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024

Revenus nets 2 128 945,90
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 2 128 945,90
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 2 128 945,90
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 2128 945,90

Total 2128 945,90

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impd6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/12/2024
Revenus nets 3900 329,49
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 3900 329,49

Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 3900 329,49
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 3900 329,49

Total 3900 329,49

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées

nettes
g;ﬁ;te?;iso:ec:f:ssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 167 497 403,13
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 167 497 403,13
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 167 497 403,13

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 120 649 771,20
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 120 649 771,20
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 120 649 771,20
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 120 649 771,20

Total 120 649 771,20

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 355 605,57
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 355 605,57
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 355 605,57
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 355 605,57

Total 355 605,57

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 9 519 321,93
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 9 519 321,93
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 9 519 321,93
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 9519 321,93

Total 9519 321,93

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 15 548 788,47
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 15 548 788,47
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 15 548 788,47
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 15 548 788,47

Total 15 548 788,47

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 21 423 915,96
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) 21 423 915,96
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 21 423 915,96
Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes
Capitalisation 21423 915,96

Total 21 423 915,96

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise erfli':rtliitr?atl)u Valeur actuelle %r‘f‘;ﬁf
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 2 156 479 065,82 99,39
Action_s e_t ’valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 2 156 479 065,82 99,39
ou assimilé
Assurance 137 517 271,99 6,34
ALLIANZ SE-REG EUR 97 875 28 961 212,50 1,33
AVIVA PLC GBP 3417 092 19 170 308,24 0,88
AXA SA EUR 879 556 30 010 450,72 1,38
MARSH & MCLENNAN COS usb 141 858 28 968 796,15 1,34
SWISS RE AG CHF 218 118 30 406 504,38 1,41
Banques commerciales 47 340 132,59 2,18
CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE CAD 244 736 14 927 683,30 0,69
HUNTINGTON BANCSHARES INC uUsD 1263 545 19 877 356,44 0,91
WESTPAC BANKING CORP AUD 647 640 12 535 092,85 0,58
Biens de consommation durables 78 047 726,01 3,60
SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 931 200 15 493 231,61 0,71
SONY GROUP CORP JPY 3029 900 62 554 494,40 2,89
Biotechnologie 33726 723,97 1,55
AMGEN INC uUsD 60 731 15170 317,71 0,70
GILEAD SCIENCES INC usD 209 352 18 556 406,26 0,85
Boissons 54 235 528,68 2,50
COCA-COLA CO/THE usD 237 706 14 204 424,82 0,65
PEPSICO INC usDb 273 888 40 031 103,86 1,85
Conglomérats industriels 43 243 742,87 1,99
3M CO usD 116 434 14 484 005,99 0,67
SIEMENS AG-REG EUR 152 523 28 759 736,88 1,32
Courrier, fret aérien et logistique 23 739 624,49 1,09
EXPEDITORS INTL WASH INC uUsD 222 409 23 739 624,49 1,09
Crédit a la consommation 41 208 583,18 1,90
AMERICAN EXPRESS CO usD 143 869 41208 583,18 1,90
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 23720 104,95 1,09
IQVIA HOLDINGS INC usD 64 468 12 262 614,13 0,56
TARGET CORP usb 88 067 11 457 490,82 0,53
Distribution spécialisée 122 521 776,88 5,65
BEST BUY CO INC usD 237 745 19 662 259,28 0,91
FERGUSON ENTERPRISES INC usD 100 460 16 798 657,87 0,77
HOME DEPOT INC uUsD 118 961 44 628 854,32 2,06
LOWE'S COS INC UsD 174 314 41 432 005,41 1,91
Electricité 29 703 724,89 1,37
EVERSOURCE ENERGY usD 302 512 16 698 557,49 0,77
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise erfli':rtliitr?atl)u Valeur actuelle %r‘f‘e(;tif
EXELON CORP usD 228 512 8283711,34 0,38
REDEIA CORP SA EUR 287 543 4721 456,06 0,22

Emballage et conditionnement 39 793 848,32 1,83
BALL CORP uUsD 304 264 16 118 180,59 0,74
BRAMBLES LTD AUD 2 054 824 23 675 667,73 1,09

Equipement et services pour I'énergie 26 618 316,00 1,23
BAKER HUGHES A GE CO usD 674 918 26 618 316,00 1,23

Equipements de communication 82 604 414,17 3,81
CISCO SYSTEMS INC usb 755 347 43 070 169,00 1,99
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE usD 1917 688 39534 245,17 1,82

Equipements et fournitures médicaux 70 365 182,42 3,24
BECTON DICKINSON AND CO uUsD 103 177 22 513 965,87 1,04
EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 390 832 27 951 801,63 1,28
IDEXX LABORATORIES INC usb 36 094 14 351 715,72 0,66
SYSMEX CORP JPY 310 400 5547 699,20 0,26

Equipements et instruments électroniques 12 567 926,69 0,58
HOYA CORP JPY 103 500 12 567 926,69 0,58

Equipements et produits de loisirs 6 880 068,27 0,32
HASBRO INC usb 128 197 6 880 068,27 0,32

FPI de détail 12 262 579,20 0,57
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 169 560 12 262 579,20 0,57

FPI Industrielles 21 878 680,31 1,01
PROLOGIS INC usb 216 091 21878 680,31 1,01

Logiciels 335330 393,89 15,45
ADOBE INC usD 64 283 27 606 918,16 1,27
INTUIT INC usD 39 337 23 885 276,34 1,10
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC UsD 503 870 38 414 596,41 1,77
MICROSOFT CORP uUsD 224 207 91 758 450,76 4,23
SALESFORCE INC usD 116 434 37 658 639,91 1,74
SAP SE EUR 158 289 37 403 690,70 1,72
SERVICENOW INC usD 12 589 12 948 581,76 0,60
TESLA INC usDb 87 626 35 235 266,76 1,62
WPP PLC GBP 1960 042 19 370 104,73 0,89
XYLEM INC usD 98 635 11 048 868,36 0,51

Machines 93 967 931,01 4,33
CUMMINS INC uUsD 106 887 35875 439,21 1,65
DANAHER CORP usb 40 335 8923 397,48 0,41
TRANE TECHNOLOGIES PLC usb 137 626 49 169 094,32 2,27

Marches de capitaux 34 081 897,85 1,57
BK OF NOVA SCOTIA COM NPV CAD 190 653 9883 725,23 0,46
NATIONAL BANK OF CANADA CAD 276 091 24 198 172,62 1,11
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E1. Inventaire des éléments de bilan

SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Rapport annuel au 30/12/2024

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:li':rtliitr?atl)u Valeur actuelle %r‘f‘;ﬁf
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 88 927 012,35 4,10
AGILENT TECHNOLOGIES INC usD 189 527 24 542 381,72 1,13
LONZA GROUP NOM. CHF 30 252 17 222 569,83 0,79
METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL uUsD 9 956 11700 326,11 0,54
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usD 40 197 20 091 336,14 0,93
WATERS CORP usD 43013 15 370 398,55 0,71
Pétrole et gaz 5970 628,88 0,28
NESTE OYJ EUR 492 423 5970 628,88 0,28
Produits chimiques 39 781 293,70 1,83
ECOLAB INC usD 93 049 21021 965,69 0,97
PPG INDUSTRIES INC usD 163 516 18 759 328,01 0,86
Produits de soins personnels 11 952 395,00 0,55
L'OREAL EUR 35425 11 952 395,00 0,55
Produits domestiques 30 828 213,50 1,42
CLOROX COMPANY usD 113 291 17 617 102,47 0,81
KIMBERLY-CLARK CORP usD 104 990 13211 111,03 0,61
Produits pharmaceutiques 33 183 569,53 1,53
NOVO NORDISK A/S-B DKK 396 499 33 183 569,53 1,53
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 297 328 485,05 13,70
ASML HOLDING NV EUR 41782 28 073 325,80 1,29
BROADCOM INC usD 99 276 22 530 167,22 1,04
INTEL CORP usD 323 875 6 183 904,92 0,28
LAM RESEARCH CORP uUsD 353 740 24 586 812,77 1,13
NVIDIA CORP usD 1209832 | 160242 571,82 7,39
TEXAS INSTRUMENTS INC usD 307 680 55711 702,52 2,57
Services aux professionnels 89 394 326,15 4,12
AUTOMATIC DATA PROCESSING UsD 86 600 24 441 213,81 1,13
RELX PLC GBP 1034 027 44 912 724,41 2,07
ROBERT HALF INC usD 147 631 10 003 722,88 0,46
VERISK ANALYTICS INC usD 37784 10 036 665,05 0,46
Services de télécommunication diversifiés 7 489 103,22 0,35
SWISSCOM AG-REG CHF 13 971 7 489 103,22 0,35
Services de télécommunication mobile 38 444 456,83 1,77
KDDI CORP JPY 515 841 15938 517,04 0,73
WALT DISNEY CO/THE usD 210 851 22 505 939,79 1,04
Services financiers diversifiés 18 836 364,10 0,87
MASTERCARD INC — A usb 37 205 18 836 364,10 0,87
Sociétés commerciales et de distribution 28 074 855,16 1,29
WW GRAINGER INC usD 27 540 28 074 855,16 1,29
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise erfli':rtliitr?atl)u Valeur actuelle %r‘f‘e(;tif
Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 21 810 796,42 1,01
STOCKLAND AUD 7 587 658 21810 796,42 1,01
Soins et autres services médicaux 63 034 739,69 2,91
ELEVANCE HEALTH INC uUsD 21544 7 654 185,44 0,35
THE CIGNA GROUP usD 79 541 21082 713,49 0,97
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 70 112 34 297 840,76 1,59
Transport maritime 10 066 647,61 0,46
KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG CHF 45 593 10 066 647,61 0,46
A’ctions e’t valeurs ) a}ssimilées non négociées sur un marché 0.00
réglementé ou assimilé ’
FPI spécialisé 0,00
RAYONIER ROMPUS usD 50 000 0,00
Total 2 156 479 065,82 99,39

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

. . . . T
Quantité ou Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nominal

Nature d'engagements
Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises
utilisés en couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 2 156 479 065,82
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 15 705 048,04
Autres passifs (-) -2 392 013,81

Passifs de financement (-)

Total = actif net 2169 792 100,05
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Libellé de I'action DI?ViS.e de Nombre d'actions Valeur liquidative
action
ég:onggiEERQEUSI_I?\(()xngLE INVESTMENT FUNDS - EUR 3620 400,48300 431,09
églionggiEERQEUS;sl;gIBLE INVESTMENT FUNDS - EUR 22394234 206,02
gglionggiEE%Eusls_’ell\lg;lBLE INVESTMENT FUNDS - EUR 2 336,50900 52 866,50
QS:OSLSS/EEE%E&?\?T(S:IBLE INVESTMENT FUNDS - EUR 92 970015 2 173,44
gg:onggifE%Eus;?\(()’;ngLE INVESTMENT FUNDS - EUR 104 202,389 2 675,90
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

29/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays

Etats membres de I'UE

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres Etats

membres de 'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS

Liquidités

0,00
0,00
1 560 868 898,55
1 560 868 898,55
1 560 868 898,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1433 583,77
0,00
1433 583,77
4993 854,22
4993 854,22

0,00
0,00
1248 551 591,91
1248 551 591,91
1248 551 591,91
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
143537414
0,00

1435 374,14
13 604 288,55
13 604 288,55

TOTAL DE L'ACTIF

1567 296 336,54

1263 591 254,60
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

29/12/2022

CAPITAUX PROPRES
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b)
Reésultat de I'exercice (a,b)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
DETTES
Opérations de change & terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

1522 497 718,52
0,00

0,00

34 671 425,60
8539 514,73

1 565 708 658,85

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1542 924,34
0,00

1542 924,34
44 753,35
44 753,35
0,00

1215 755 935,51
0,00

0,00

39576 713,74

6 788 221,11
1262 120 870,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1470 384,24
0,00
1470 384,24
0,00
0,00
0,00

TOTAL DU PASSIF

1567 296 336,54

1263 591 254,60

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 29/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementées ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 29/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 346 425,15 24 858,30
Produits sur actions et valeurs assimilées 25 264 216,06 21 165 614,34
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 25 610 641,21 21190 472,64
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 10 420,83 5117317
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 10 420,83 51 173,17

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2)
Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2+ 3 - 4)
Régularisation des revenus de l'exercice (5)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6)

RESULTAT (1-2+3-4+5-6)

25 600 220,38
0,00
17070 912,28

8 529 308,10
10 206,63
0,00

8 539 514,73

21 139 299,47
0,00
15 247 115,02

5892 184,45
896 036,66
0,00

6788 221,11
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La duree de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les régles d’évaluation des actifs appliqués par le gestionnaire comptable sont les suivantes, en
fonction des instruments détenus par le compartiment :

Le compartiment a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurs mobiliéres négociées en bourse sont les cours de cléture.
Les cours retenus pour I'évaluation des obligations sont une moyenne de contributeurs. Les OPC sont

valorisés au dernier cours connu.
Les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois sont valorisés, a

défaut de contribution, au taux du marché, a I'exception des titres de créances négociables a taux variables
ou révisables ne présentant pas de sensibilité particuliére au marché.

Une méthode simplificatrice dite de « linéarisation » est prévue pour les titres de créances négociables dont
la durée de vie restant a courir est inférieure a 3 mois et ne présentant pas de sensibilité particuliére au marche
sur la base du taux a trois mois cristallise.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnelles ou les opérations d’échange conclues sur les marchés de
gre a gre, autorisés par la réglementation applicable aux OPC, sont valorisés a leur valeur de marché ou a
une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de Gestion. Les contrats d’échange de taux
d'intérét et/ou devises sont valorisés a leur valeur de marché, en fonction du prix calculé par actualisation des
flux de trésorerie futurs (principal et intérét), aux taux d’intérét et/ou devises de marché.

Les cours des marchés a terme européens et étrangers sont les cours de compensation.
La valorisation des contrats d'échange de taux ou de devises se fait aux conditions de marché.
L'évaluation des contrats d'échange de taux contre performance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux
- en fonction du cours du titre sous-jacent pour la branche action.
La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) émane d’'un modele alimenté par les spreads Market.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilan sur les marchés a terme européens et étrangers sont
calculés

- OPERATION A TERME FERME
(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)
- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE
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(Qte x delta) x (Nominal du sous-jacent x Cours du jour du sous-jacent x Devise du contrat).

Pour les contrats d'échange I'engagement hors bilan correspond au nominal du contrat majoré ou minoré du
différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus ou moins-value latente constaté a la date d'arrété.

Les frais de transaction sont comptabilisés dans des comptes spécifiques de chacun des compartiments et ne
sont pas additionnés au prix.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses
controles.

Valorisation des garanties financiéres
Les garanties sont évaluées quotidiennement au prix de marché (mark to market).

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu sous forme de titres selon le niveau de risque.

Les appels de marge sont quotidiens sauf stipulation contraire mentionnée dans le contrat cadre
encadrant ces opérations ou en cas d’accord entre la Société de Gestion et la contrepartie sur
I'application d’un seuil de déclenchement.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif & I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de |'actif net indiqué dans le prospectus ou le
réglement du fonds :

FR0013356722 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC : Taux de
frais maximum de 0.375% TTC.
FR0013287265 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC : Taux de
frais maximum de 0,75 % TTC.

FR0013076007 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC : Taux de
frais maximum de 0,00% TTC

FR0010761072 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC : Taux de
frais maximum de 0,75% TTC.

FR0O000438905 - Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC : Taux de
frais maximum de 1,50% TTC.

Les frais de fonctionnement et autres servicessont de 0,10 % TTC maximum pour les parts AC, IC,
BC, JC, ZC.

Le taux de frais de gestion indirects maximum est : Non significatifs.

Swing pricing

La Société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de chacun des
compartiments dite de Swing Pricing avec seuil de déclenchement, aux fins de préserver I'intérét des porteurs
de parts présents dans chacun des compartiments.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs lors de mouvements de souscriptions et rachats
significatifs le colt du réaménagement du portefeuille lié aux transactions d'investissement ou de
désinvestissement pouvant provenir des frais de transactions, des fourchettes d'achat-vente, ainsi que des
taxes ou impots applicables a 'OPC.

Dés lors que le solde net des ordres de souscriptions et de rachats des investisseurs est supérieur a un seuil
predéeterming, dit seuil de déclenchement, il est procéde a un ajustement de la valeur liquidative.

La valeur liquidative est ajustée a la hausse ou a la baisse si le solde des souscriptions - rachats est
respectivement positif ou négatif afin de prendre en compte les colts de réajustement imputables aux ordres
de souscriptions et rachats nets.

Le seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif net du compartiment.

Les paramétres de seuil de déclenchement et de facteur d'ajustement de la valeur liquidative sont déterminés
par la Société de gestion et revus périodiquement.
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La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative du compartiment concerné, par
voie de conséquence elle est la seule communiquée aux porteurs de parts et publiée.

En raison de l'application du Swing Pricing avec seuil de déclenchement, la volatilité de 'OPC peut ne pas
provenir uniquement de celle des instruments financiers détenus en portefeuille.

Conformément aux dispositions réglementaires la société de gestion ne communique pas sur les niveaux de
seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints afin de préserver
le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values realisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-

Action(s) Affectation du résultat net I T T

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Capitalisation Capitalisation
GLOBAL EQUITY AC

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Capitalisation Capitalisation
GLOBAL EQUITY BC

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRl Capitalisation Capitalisation
GLOBAL EQUITY IC

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Capitalisation Capitalisation
GLOBAL EQUITY JC

Action HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRl Capitalisation Capitalisation
GLOBAL EQUITY ZC
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

29/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Differences de change
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

1262 120 870,36

219 160 066,24
-132 787 907,02
33 819 957,37
-2 874 840,19
0,00

0,00

-188 671,05
-31998 770,56
209 928 645,60
361630 468,19
-151 701 822,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 529 308,10
0,00

0,00

0,00

1241 440 696,27

299 503 617,53
-85 196 675,23
32 024 151,75
-577 688,13
0,00

0,00

-156 544,53

28 584 126,78
-259 392 998,53
151 701 822,59
411094 821,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 892 184,45
0,00

0,00

0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

1 565 708 658,85

1262 120 870,36
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe Yo Taux variable % Taux révisable Yo Autres Yo
ACTIF
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4993 854,22 0,32
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 44 753,35 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] Yo =5 ans %
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs
assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
femporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 4993 854,22 | 0,32 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
femporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 44 753,35 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(") Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
usp JPY GBP Autre(s)
Montant Yo Montant Yo Montant Y Montant %
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 1097069800 170,07 | 71630 180,05 | 4,57 | 69686 537.80 | 4,45 | 166 549 318,29 | 10,64
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 986 857,59 | 0,06 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 446 726,18 | 0,03
Comptes financiers 0,00 | 0,00 307 288,47 | 0,02 173286925 | 0,11 603 691,48 | 0,04
PASSIF
Opdrations de cession sur Instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 44 753,35 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Coupons et dividendes en espéces 1433 583,77
TOTAL DES CREANCES 1433 583,77
DETTES

Frais de gestion fixe 1542 924,34
TOTAL DES DETTES 1542 924,34
TOTAL DETTES ET CREANCES -109 340,57
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL

EQUITY AC
Actions souscrites durant I'exercice

Actions rachetées durant I'exercice

413 020,11900
-241 624,50600

135 363 962,91
-79 466 357,44

Solde net des souscriptions/rachats 171 395,61300 55 897 605,47
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 3 366 704,32200

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL

EQUITY BC

Actions souscrites durant l'exercice 38,016 5707,69
Actions rachetées durant I'exercice -5 327,987 -808 935,27
Solde net des souscriptions/rachats -5 289,971 -803 227,58
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 15 437,761

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL

EQUITY IC

Actions souscrites durant I'exercice 8,86200 355 324,64
Actions rachetées durant I'exercice -0,02600 -1 050,67
Solde net des souscriptions/rachats 8,83600 354 273,97
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 13,85600

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL

EQUITY JC

Actions souscrites durant 'exercice 9 768,000 15 404 684,66
Actions rachetées durant I'exercice -27 759,037 -44 818 241,37
Solde net des souscriptions/rachats -17 991,037 -29 413 556,71
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 76 767,015

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL

EQUITY ZC

Actions souscrites durant I'exercice 35 646,972 68 030 386,34
Actions rachetées durant I'exercice -3 804,208 -7 693 322,27
Solde net des souscriptions/rachats 31 842,764 60 337 064,07
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 108 299,729
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY : COMPTES ANNUELS 29/12/2023



3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 16 434 723,06
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,53
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 20615,99
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 894,89
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 550 053,43
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,41
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 62 624,91
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,03
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par I'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépo6ts de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 29/12/2022
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 0,00 0,00
Résultat 8 539514,73 6 788 221,11
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 8 539 514,73 6 788 221,11
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY AC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 2 955 136,11 2 266 648,86
Total 2955 136,11 2 266 648,86
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY BC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 24 377,55 30 061,23
Total 24 377,55 30 061,23
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 5614,13 1 868,28
Total 5614,13 1 868,28
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29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY JC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 1739 881,82 1988 523,04
Total 1739 881,82 1988 523,04
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY ZC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 3814 505,12 2501 119,70
Total 3814 505,12 2 501 119,70
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 29/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 34 671 425,60 39576 713,74
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total 34 671 425,60 39576 713,74
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY AC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 26 433 313,27 30 654 303,74
Total 26 433 313,27 30 654 303,74
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY BC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 57 365,45 93 196,84
Total 57 365,45 93 196,84
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY IC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 13 207,74 5788,60
Total 13 207,74 5 788,60
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29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY JC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 2993 596,19 4 448 146,25
Total 2993 596,19 4 448 146,25
29/12/2023 29/12/2022
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY ZC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 5173 942,95 4 375 278,31
Total 5173 942,95 4 375 278,31

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY : COMPTES ANNUELS 29/12/2023




3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2019

30/12/2020

30/12/2021

29/12/2022

29/12/2023

Actif net Global
en EUR

535 455 168,44

797 706 507,71

1241 440 696,27

1262 120 870,36

1 565 708 658,85

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL
EQUITY AC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL
EQUITY BC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL
EQUITY IC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

332 204 578,31
1313 628,52300

252,89

4,31

1,37

2632078,73
22 600,766

116,45

1,97

1,43

95 198 104,36
3188,21300

29 859,39

507,58

367,76

543 342 570,19
2078 821,73100

261,37

-26,35

0,21

3239622,80
26 716,896

121,25

-12,15

0,93

105 083 918,40
3379,31700

31 096,20

-3 117,56

238,53

985 894 311,48
2 736 285,87500

360,30

19,60

-0,48

3 558 974,40
21133,096

168,40

9,13

0,84

216 812,80
5,02000

43 189,80

2 343,22

217,39

975740 239,42
3 195 308,70900

305,36

9,59

0,70

2980 584,92
20727,732

143,79

4,49

1,45

185 144,03
5,02000

36 881,28

1153,10

372,16

1192 462 748,07
3 366 704,32200

354,19

7,85

0,87

2594 012,85
15 437,761

168,03

3,71

1,57

597 257,28
13,85600

43 104,59

953,21

405,17
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2019

30/12/2020

30/12/2021

29/12/2022

29/12/2023

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL
EQUITY JC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
GLOBAL
EQUITY ZC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

24 872 606,88
20 642,960

1204,89

20,44

18,97

80547 800,16
55 326,613

1455,85

24,66

27,89

53 947 393,87
42 832,717

1259,49

-125,91

13,95

92 093 002,45
60 287,900

15627,55

-152,28

22,11

128 488 890,32
73 178,052

1755,83

95,13

14,40

123 281 707,27
57 673,734

2 137,57

115,66

24,30

142 607 770,07
94 758,052

1 504,96

46,94

20,98

140 607 131,92
76 456,965

1839,03

57,22

32,71

135 531 649,52
76 767,015

176549

38,99

22,66

234 522 991,13
108 299,729

2 165,49

47,77

35,22
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:oh:nl:;;ealou Valeur actuelle %I:e ‘;tif
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
ALLIANZ SE-REG EUR 83 031 20 089 350,45 1,29
SAP SE EUR 134 281 18729 513,88 1,19
SIEMENS AG-REG EUR 129 390 21985 948,80 1,40
TOTAL ALLEMAGNE 60 804 813,13 3,88
AUSTRALIE
BRAMBLES LTD AUD 1743 341 14 710 011,77 0,93
STOCKLAND AUD 6 437 471 17 615 662,81 1,13
WESTPAC BKG CORP AUD 549 468 783354218 0,50
TOTAL AUSTRALIE 40 159 216,76 2,56
BERMUDES
TRANE TECHNOLOGIES PLC usD 116 751 25777 910,56 1,65
TOTAL BERMUDES 25777 910,56 1,65
CANADA
BK OF NOVA SCOTIA COM NPV CAD 161 736 7 161 864,62 0,46
CANADIAN IMP BANK COM NPV CAD 207 616 9093711,93 0,58
NATIONAL BANK OF CANADA CAD 234 218 16 240 572,57 1,04
TORONTO DOMINIUM BANK CAD 260 352 15 303 678,59 0,97
TOTAL CANADA 47 799 827,71 3,05
DANEMARK
NOVO NORDISK A/S-B DKK 336 361 31 499 368,05 2,01
TOTAL DANEMARK 31 499 368,05 2,01
ESPAGNE
RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 243 194 3626 022,54 0,23
TOTAL ESPAGNE 3626 022,54 0,23
ETATS-UNIS
3M CO usD 98 773 9774 919,08 0,63
ADOBE INC usD 35 884 19 380 251,12 1,24
AGILENT TECHNOLOGIES INC usD 160 784 20 236 092,45 1,29
AMERICAN EXPRESS CO COM uUsD 122 047 20 698 216,61 1,32
AMGEN usD 51520 13433 024,40 0,86
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC uUsD 73 466 15493 933,84 0,99
BAKER HUGHES A GE CO usD 1023 967 31683 512,48 2,02
BALL CORP uUsD 258 116 13 440 304,46 0,85
BECTON DICKINSON usD 87 526 19 319 661,96 1,24
BEST BUY CO INC uUsD 201 687 14 292 362,61 0,91
BLACKROCK CL.A usD 31921 23 458 532,39 1,50
CISCO SYSTEMS uUsD 640 781 29 305 441,65 1,87
CLOROX CO usD 35524 4 585 495,10 0,29
CUMMINS INC uUsD 90 675 19 665 061,11 1,26
DANAHER CORP usD 34 215 7 165 435,30 0,46
ECOLAB INC uUsD 78 934 14 173 320,87 0,90
EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 331553 22 885 906,17 1,46
ELEVANCE HEALTH INC uUsD 18 275 7 801 347,94 0,50
EVERSOURCE EN usb 256 628 14 338 550,82 0,92
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
EXELON CORP uUsD 193 854 6 300 057,57 0,41
EXPEDITORS INTL WASH INC usD 188 676 21725 964,97 1,39
GILEAD SCIENCES INC uUsD 177 600 13 024 375,14 0,83
HASBRO INC COM usD 108 751 5026 774,15 0,32
HOME DEPOT INC COM USDO0.05 uUsD 100 916 31659 294,62 2,02
HP ENTERPRISE usD 1626 826 25 006 568,13 1,60
HUNTINGTON BANCSHARES INC uUsD 415 653 4 786 227,46 0,30
IDEXX LABORATORIES INC usD 30619 15385 032,32 0,98
INTEL CORP uUsD 274 754 12 498 428,01 0,80
INTUIT INC uUsD 33370 18 881 320,87 1,21
IQVIA HOLDINGS - REGISTERED SHARE uUsD 54 690 11 455 367,94 0,73
KIMBERLY-CLARK CP COM uUsD 89 064 9 796 919,06 0,63
LAM RESEARCH CORP uUsD 30 009 21 278 096,54 1,36
LOWE S COS INC COM uUsD 147 875 29 791 862,81 1,90
MARSH & MCLENNAN COS INC usD 120 341 20 640 935,38 1,31
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL INC usD 8 448 9 276 319,27 0,59
MICROSOFT CORP usD 306 215 104 240 337,30 6,66
NVIDIA CORP uUsD 160 410 71912 587,88 4,59
PEPSICO INC usD 232 347 35723 364,40 2,28
PPG INDUSTRIES INC usD 62 742 8 494 152,99 0,55
PROLOGIS usD 183 313 22120 692,44 1,41
ROBERT HALF INTL INC usD 125238 9 967 795,19 0,64
SALESFORCE INC usD 98 773 23 528 834,67 1,50
TARGET CORP uUsD 74 711 9632 318,49 0,62
TESLA INC usD 74 335 16 720 916,85 1,07
TEXAS INSTRUMENTS COM uUsD 190 532 29 401 244,48 1,88
THE CIGNA GROUP usD 67 478 18 292 026,52 1,17
THE COCA COLA COMPANY uUsD 201 654 10 757 679,10 0,69
THERMO FISHER SCIEN SHS usD 34102 16 386 186,19 1,05
THE WALT DISNEY uUsD 178 870 14 620 171,37 0,93
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 59 476 28 345 928,32 1,81
VERALTO CORP-WI/I uUsD 11 405 849 296,43 0,05
VERISK ANLYTCS A usD 32054 6 931 080,83 0,44
VERIZON COMMUNICATIONS EX BELL ATLANTIC uUsD 185624 6 335 060,70 0,41
WATERS CORPORATION usD 36 488 10 874 887,29 0,69
WW GRAINGER INC uUsD 23 362 17 525 782,63 1,12
XYLEM usD 83 677 8 662 745,41 0,55
TOTAL ETATS-UNIS 1048 988 004,08 67,00
FINLANDE
NESTE OYJ EUR 417 734 13455 212,14 0,86
TOTAL FINLANDE 13 455 212,14 0,86
FRANCE
AXA EUR 746 153 22 004 051,97 1,41
L'OREAL EUR 49 382 22 253 998,30 1,42
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 143 845 9626 107,40 0,61
TOTAL FRANCE 53 884 157,67 3,44
IRLANDE
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC uUsD 427 446 22 303 885,79 1,43
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

EQUITY AC

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
TOTAL IRLANDE 22 303 885,79 1,43
JAPON
HOYA PENTAX JPY 87 800 9 936 683,52 0,64
KDDI CORP JPY 437 641 12 606 516,23 0,81
OMRON CORP JPY 98 600 4167 912,44 0,26
SEKISUI CHEMICAL JPY 789 800 10 307 788,53 0,66
SONY GROUP CORPORATION. JPY 350 500 30 181 068,88 1,93
SYSMEX CORP JPY 87 800 4430 210,45 0,28
TOTAL JAPON 71630 180,05 4,58
JERSEY
WPP PLC GBP 1662 760 14 448 771,33 0,92
TOTAL JERSEY 14 448 771,33 0,92
PAYS-BAS
ASML HOLDING NV EUR 35445 24 162 856,50 1,54
TOTAL PAYS-BAS 24 162 856,50 1,54
ROYAUME-UNI
AVIVA PLC-B SHARE GBP 1401 407 7 030 080,47 0,45
FERGUSON PLC GBP 96 080 16 725 714,62 1,07
RELX PLC GBP 877 193 31481971,38 2,01
TOTAL ROYAUME-UNI 55 237 766,47 3,53
SUISSE
KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG CHF 38678 12 056 453,05 0,77
LONZA GROUP NOM. CHF 25663 9763 367,86 0,62
SWISSCOM AG-REG CHF 11 853 6451 132,62 0,41
SWISS RE AG CHF 185035 18 819 952,24 1,21
TOTAL SUISSE 47 090 905,77 3,01
T neoneypours sesiiles négociées sur un
Actions et valeurs assimilées non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ETATS-UNIS
RAYONIER ROMPUS uUsD 50 000 0,00 0,00
TOTAL ETATS-UNIS 0,00 0,00
TOTAL Actions et valeurs assimilées non négociées sur un
marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
TOTAL Actions et valeurs assimilées 1 560 868 898,55 99,69
Créances 1433 583,77 0,09
Dettes -1542 924,34 -0,10
Comptes financiers 4949 100,87 0,32
Actif net 1 565 708 658,85 100,00
‘E\gtliﬁ:YHJsgc RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EUR 76 767,015 176549
’I.E\atliJcl"'r‘Ystgc RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRl GLOBAL EUR 108 299,729 2 165,49
‘E\atllﬁg‘nggc RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRl GLOBAL EUR 15 437,761 168,03
ggtlljci-?YHlscBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EUR 13,85600 43 104,59
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EUR 3 366 704,32200 354,19
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Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a l'article 8, paragraphes 1,
2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE)

Par
investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
gu'il ne cause pas
de préjudice
important & aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
investi appliquent
des pratiques de

bonne gouvernance.

La taxonomie de
I"'UE est un systéme
de classification
institué par le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d’activités
économiques
durables sur le
plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxonomie.

Les indicateurs de
durabilité

Dénomination du produit: HSBC RESPONSIBLE

2020/852

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

Identifiant d'entité juridique:
969500K13Y610OMSATT49

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

00

Oui

[l a réalisé des investissements
durables ayant un objectif

environnemental:

|

%

dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de I'UE

[l a réalisé des investissements
durables ayant un
objectifsocial: _%

o |/

[

-

Non

[l promouvait des

caractéristiques
environnementales et/ou
sociales (E/S) et bien qu'il n"ait pas
eu d'objectifs d'investissement
durable, il présentait une proportion
de 49,02% d'investissements
durables

H

]

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économigques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonomie de I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxonomie de 'UE

ayant un objectif social

[l promouvait des caractéristiques

E/S,

mais n'a pas réalisé

d’investissements durables.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?



permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environmentales ou
sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Le compartiment promeut des caractéristiques E, S et G en investissant sur les marchés
actions internationales en sélectionnant des titres d'entreprises choisis pour leurs qualités
financiéres et pour leurs bonnes pratiques environnementales, sociales, de gouvernance
selon une approche best-in-class. Cette approche consiste en une sélection des meilleures
entreprises dans chaque secteur selon des criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance. Pour chaque pilier ESG, plusieurs critéres sont utilisés, incluant notamment :
les émissions de CO2 pour le pilier E, la politique de rémunération et de formation pour le
pilier S et la structure de management et de représentation des actionnaires pour le pilier
G.

De plus, le compartiment s'engage a :

- Exclure les émetteurs en violation d'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial
des Nations unies (ou d’au moins deux violations présumées) et des principes directeurs
de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales.

- Exclure les actions des sociétés impliquées dans la production d'armes controversées ou
de leurs composants. Les armes controversées comprennent, mais sans s'y limiter, les
mines antipersonnel, les armes a uranium appauvri et le phosphore blanc lorsqu'elles sont
utilisées a des fins militaires. Cette exclusion s'ajoute a la politique d'exclusion relative aux
armes interdites par les traités internationaux.

- Exclure les actions des sociétés du secteur de la Défense.

- Exclure les actions des sociétés exercant des activités liées au charbon thermique.
S'agissant de la production d'électricité, sont partiellement exclues les entreprises dont
plus de 10% du chiffre d'affaires provient d'une production d'électricité générée a |'aide du
charbon thermique. S'agissant de I'extraction : les entreprises sont totalement exclues.

- Exclure les actions des sociétés impliquées dans la production de tabac.

- Examiner attentivement les questions environnementales au travers des activités de vote
et d'engagement.

Le compartiment est géré activement et ne suit pas un indice de réference. L'indicateur
utilisé par le compartiment pour évaluer la performance est le MSCI World. Cependant,
celui-ci n'a pas été désigne pour déterminer si le compartiment est aligné sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qu'il promeut.

© Quelle a été Ia performance des indicateurs de durabilité?

Indicateur Fonds Indice de référence
ESG Score 6.69 5.76

E Pillar 7.53 6.67

S Pillar 6.26 5.17

G Pillar 6.50 5.73

3. Intensité des émissions de GES des enterprises bénéficiaires - 24,51 101.87

tonnes d'équivalent CO2 par million d'euros de chiffre d'affaires

10. Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et 0.00% 0.39%
des principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises
multinationales

14. Exposition a des sociétés impliquées dans la production d'armes  0.00% 0.23%
controversées ou de leurs composants (mines antipersonnel, armes

a uranium appauvri, phosphore blanc lorsqu'elles sont utilisées a des

fing militaires)

Les données de ce reporting sont au 31 Décembre 2024, moyenne des positions des 4 fins de trimestre
de |'exercice comptable se terminant le 31 Décembre 2024.

Indice de référence - MSCI World

© ---etpar rapport aux périodes précédentes?




Indicateur

Cloture de I'exercice Fonds Reference Benchmark
ESG Score 31 Décembre 2024 6.69 5.76
31 Décembre 2023 6.57 5.67
31 Décembre 2022 6.59 5.69
E Pillar 31 Décembre 2024 7.53 6.67
31 Décembre 2023 7.62 6.74
31 Décembre 2022 7.61 6.68
S Pillar 31 Décembre 2024 6.26 5.17
31 Décembre 2023 6.16 5.13
31 Décembre 2022 6.26 5.20
G Pillar 31 Décembre 2024 6.50 5.73
31 Décembre 2023 6.35 5.72
31 Décembre 2022 6.29 5.74
3. Intensité des émissions de GES des 31 Décembre 2024 24.51 101.87
icunalont 0O par milion dowros do 1 Décombre2023 2886 1448
chiffre d'affaires 31 Décembre 2022 36.13 0.00
10. Violations des principes du Pacte 31 Décembre 2024 0.00% 0.39%
st e e P 2 bamtre2d 0% 000
multinationales 31 Décembre 2022 0.00% 0.71%
14. Exposition a des sociétés impliquées 31 Décembre 2024 0.00% 0.23%
R S TS o3 000 00%%
antipersonnel, armes & uranium appauvri, 31 Décembre 2022 0.00% 0.07%

phosphore blanc lorsqu'elles sont utilisées
a des fins militaires)

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durable effectués y ont-ils contribué?

Les investissements durables du compartiment sont alignés avec ses caracteristiques
environnementales.

L'identification et I'analyse ESG des entreprises sont réalisées dans le cadre du
processus de prise de décision d'investissement afin de réduire les risques de
durabilité et d'accroitre les performances.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment realisés n'ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” aux objectifs
environnementaux ou sociaux s'applique uniqguement aux investissements durables
sous-jacents du compartiment. Ce principe est intégré dans le cadre du processus de
prise de décision d'investissement qui inclut la prise en considération des principales
incidences négatives.

Comment les indicateurs concemant les incidences negatives ont-ils ete pris en
considération?



Les principales
incidences
négatives

correspondent aux
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'lhomme et ala
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

L'évaluation de I'absence de préjudice significatif (DNSH) des émetteurs réalisés
dans le cadre du processus d'investissement durable de HSBC Asset
Management, integre la prise en compte des principaux impacts négatifs (PAl). Il
s'agit en effet de proceder a une analyse holistique apprehendant I'entreprise sur
ses multiples impacts en termes de durabilité plutdét que de se concentrer sur une
seule dimension. Lorsqu'un émetteur est identifié comme étant potentiellement
controversé, il ne pourra pas étre considéré comme un investissement durable.
Ainsi, tous les PAls pertinents sont examinés et intégrés au processus
d’investissement selon une approche qui combine des exclusions (sectorielles,
controverses ESG les plus sévéres, et exclusions normatives...) avec des activités
de vote et d'engagement actionnarial pour insuffler et soutenir une dynamique de
changement positif au sein des entreprises. Par ailleurs, une entreprise sera
considerée comme non durable lorsqu'elle n'est pas conforme aux Principes du
Pacte mondial des Nations unies et a ses normes, conventions et traites
internationaux associes, ou si elle impliquée dans les armes bannies par les
conventions internationales. A 'exception de ces deux derniers PAls, nous
utilisons des proxies. Selon nous, la fixation de seuils d'exclusion (par exemple, les
émissions de GES) pour chacun des PAl n'est pas toujours pertinente et pourrait
compromettre le fait que de nombreux secteurs et entreprises sont dans une
stratégie de transition. En outre, I'engagement est essentiel pour que les
entreprises dont la divulgation est limitée, en particulier dans les économies
émergentes, soient initialement exclues de la définition de l'investissement durable
et nous permettent de catalyser un changement environnemental ou social positif.
Par exemple, nous utilisons un seuil de 10% sur les revenus issus de |'extraction de
charbon thermique (et la production d’electricité a partir de charbon thermique)
comme filtre d'exclusion pour traiter indirectement tous les PAI liés aux émissions
de Gaz a Effet de Serre. La description de la méthodologie de I'investissement
durable de HSBC est disponible sur le site internet de la société de gestion :
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme?

HSBC s'engage a appliquer et a promouvoir les normes internationales. Les dix
principes du Pacte mondial des Nations unies comptent parmi les axes prioritaires
de la Politique d'investissement responsable de HSBC. Ces principes incluent les
risques non financiers tels que les droits de I'homme, les normes de travail,
I"'environnement et la lutte contre la corruption. HSBC est également signataire des
Principes des Nations unies pour I'lnvestissement Responsable. Ceux-ci
fournissent un cadre pour I'identification et la gestion des risques de durabilité.
Dans ce compartiment, sont systématiquement exclues les entreprises auteures
d'une violation avérée de I'un des 10 principes du Pacte mondial des Nations unies
ou d'au moins deux violations présumeées. Les entreprises sont aussi évaluées a
I'aune de standards internationaux comme les principes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales.

La taxonomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important», en vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxonomie de I'UE et
s'accompagne de critéres propres a I'UE.



Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union
europeenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préejudice important
aux objectifs environnementaux ou SOC/aux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Les principales incidences négatives des investissements sont prises en considération
dans la gestion du compartiment de la maniére suivante :

* Dans le cadre de ses choix d'investissement, le gérant a choisi un indicateur relatif a
I'environnement : I'indicateur « Intensité Gaz a Effet de Serre ». La prise en considération
par le compartiment de cet indicateur est notamment induite par I'application de notre
politique de sortie du charbon. De plus le gérant privilégie les entreprises peu émettrices
de CO2 ou travaillant a la réduction de leur intensité carbone.

e Exclusion des emetteurs :

- Considérés comme non conformes aux Principes du Pacte mondial des Nations unies et
principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales,

- Exposés a des armes controversees.

* Enfin, le compartiment prend en considération les principales incidences négatives dans
sa démarche d'engagement qui intégre plusieurs leviers d'actions incluant 1) des
échanges directs avec les entreprises portant sur leur prise en compte des enjeux
environnementaux et sociaux afin de nous assurer de leur capacité a affronter l'avenir et a
conserver une viabilite financiére a long terme, 2) I'exercice des droits de vote par lequel
nous exprimons notre soutien aux initiatives de développement positives ou, a l'inverse,
notre désaccord lorsque les administrateurs ne répondent pas a nos attentes, 3) une
procédure d'escalade graduelle auprées des entreprises lorsque les risques ou les
controverses ESG auxquelles elles sont exposées ne sont pas gérés. Concrétement, la
prise en considération de I'indicateur Intensité Gaz a Effet de Serre est réalisée notamment
par le dialogue avec les entreprises pour évaluer comment leurs plans de transition vers la
neutralité carbone tiennent compte des impacts sur les employés, les chaines
d'approvisionnement, les communautés et les consommateurs.
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Investissements les plus

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

. Secteur % d'actifs Pays
importants
NVIDIA Corporation Technologies de 6,76% Les Etats-Unis
I'lnformation d'Amérique
Microsoft Corporation 'Il'echnolog_les o 5,68% L?S Et}a_ts-Ums
I'Information d'Amerique
. Consommation N
Sony Group Corporation Discrétionnaire 2,54% Japon
Texas Instruments Incorporated TBChI‘IO|OgI€S de 2,46% L?S EFa_ts-Ums
I'Information d'Amerique
Trane Technologies plc Industrie 2,13% L?S Et}a_ts-Ums
d'Amerique
Novo Nordisk A/S Class B Santé 2,12% Danemark
Le Royaume-Uni de
RELX PLC Industrie 2,10% Grande-Bretagne et
d’'Irlande du Nord
eSO e Biens de Consommation de 2 03% Les Etats-Unis
T Base ' d'Amérique
Home Depot, Inc. Cpnsc?mmat|::)n 2,02% L?S Et,alts-Ums
Discrétionnaire d'Amérique
Lowe's Companies, Inc. ansc?mmat|::)n 1,93% L?S Et,alts-Ums
Discrétionnaire d'Amérique
Cisco Systems, Inc. Technologles e 1,77% L?S Et,alts—Ums
I'Information d'Amérique
Hewlett Packard Enterprise Co. 'I:echnologles o 1,73% L?S Et,alts—Ums
I'Information d'Amérique
: : Les Etats-Unis
a,
American Express Company Finance 1,65% e
ASML Holding NV Technologies de 1,65% Pays-Bas
I'Information
UnitedHealth Group Incorporated  Santé 1,64% Les Etats-Unis

d'Amérigue

Les liguidités et les produits dérivés sont exclus



Y
Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?
La proportion d'investissements durables était de 49,02%.
La méthodologie de la société de gestion relative a I'investissement durable est disponible

L'allocation des dans la rubrique Annexe « SFDR » du réglement (UE) 2019/2088 du rapport annuel.

actifs

décrit la part des
investissements
dans des actifs

spécifiques. . Quelle était I'allocation des actifs?

Alignés sur la

taxonomie

#1A Durables*

49,02%

#1 Alignés sur les Environnementaux
caractéristiques E/S #1B Autres autres

99,42% caractéristiques E/S 48,18%
Investissements 50,40%
#2 Autres

0,58%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La categorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiqgues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S comprend:

- la sous-categorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caracteéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables

* Une société ou un émetteur considéré comme un investissement durable peut contribuer a la fois a un objectif
environnemental et & un objectif social qui peut étre aligné ou non aligné sur la taxonomie de |'Union européenne.
Les chiffres du graphique ci-dessus le prennent en compte; mais une entreprise ou un émetteur ne peut étre
comptabilisé qu'une seule fois dans la catégorie #1A Durables.

© Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Secteur /| Sub-Secteur % d'actifs
Technologies de I'Information 27.64%
Industrie 17.13%
Santé 16.36%
Finance 12.66%
Consommation Discrétionnaire 8.90%
Biens de Consommation de Base 5.27%
Services de Télécommunication 3.13%
Immaobilier 2.80%
Matériaux 2.51%
Energie 1.59%
Equipements et Services liés au Pétrole et au Gaz 1.17%
Raffinage et Commercialisation de Pétrole et de Gaz 0.42%
Services aux Collectivités 1.42%
Electricité 1.42%
Liquidités et produits dérivés 0.58%

Total 100.00%



' Pour étre conforme

' 4 la taxonomie de
I'UE, les critéres

' applicables au gaz
fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les
critéres
comprennent des
regles complétes en
matiére de slreté
nucléaire et de

gestion des déchets.

Les activités
alignées sur la
taxonomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaire pour
refléter le caractére
écologique actuel
des sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi;

- des dépenses
d’investissements
(CAPEX) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi,
ce qui est pertinent
pour une transition
Vers une économie
verte;

- des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier a

[ Investl.

£ Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxonomie de I'UE?

La proportion des investissements durables aligné avec la taxonomie de I'UE est présenté
dans le tableau d'allocation d'actif ci-dessus.

o Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE?

Oui:

Dans le gaz fossile Dans l'energie nucléaire

v’ | Non

" Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucleaire ne seront conformes a la taxonomie de I'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique («attenuation du changement climatique») et ne causent de
prejudice important a aucun objectif de |la taxonomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de
gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de
I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE)
2022/1214 de la Commission.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient
aligné sur la taxonomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines * sur la taxonomie, le premier graphique
montre l'alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du produit
financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente
l'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier
autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie
obligations souveraines incluses*®

2. Alignement des investissements sur la taxinomie
hors obligations souveraines®

0.61% 0.61%
Turnover L Turnover 09.30%
1.03% 1.03%
Capex 28.97% Capex 28.97%
0.72% 0.72%
Opex 59.28% Opex 59.28%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Alignés sur la taxonomie: gaz fossile ® Alignés sur la taxonomie: gaz fossile

m Alignés sur la taxonomie: nucléaire m Alignés sur la taxonomie: nucléaire
m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) m Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)

Non alignés sur la taxonomie MNon alignés sur la taxonomie

Ce graphigue represente 100% du total des
investissements.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.



Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il n"existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
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maniére
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objectif
environnemental.
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Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des
critéres en matiére
d'activites
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(EU) 2020/852.
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O Quelle était la proportion d’'investissements réalisés dans des activités
transitoires et habilitantes?
Au cours de la période de référence, la proportion d'investissements réalisés dans
des activités transitoires était de 0,00% et la proportion d'investissements réalisés
dans des activités habilitantes était de 0,18%.

O Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxonomie de
I'UE a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes?

Indicateur 2023-24 2022-23 2021-22
Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile N/A N/A 0,00%
Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie: nucléaire N/A N/A 0,00%
Chiffre d'affaires - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) 061% 0,61%  0,00%
Chiffre d'affaires - Non alignés sur la taxonomie 99,39% 99,39% 100,00%
CapEx - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile N/A N/A 0,00%
CapEx - Alignés sur la taxonomie: nucléaire N/A N/A 0,00%
CapEx - Non alignés sur la taxonomie 1,03% 1,39%  0,00%
CapEx - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) 98,97% 98,61% 100,00%
OpEx - Alignés sur la taxonomie: gaz fossile N/A N/A 0,00%
OpEx - Alignés sur la taxonomie: nucléaire N/A N/A 0,00%
OpEx - Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire) 0,72% 0,62%  0,00%
OpEx - Non alignés sur la taxonomie 99,28% 99,38% 100,00%

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxonomie de I'UE?

Les investissements durables ayant un objectif environnemental non aligné sur la
taxonomie de I'UE représentait 48,18%. Le fonds ne s'est pas engagé a réaliser des
investissements alignés sur la taxonomie de I'UE.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social?

Le compartiment ne s'engage pas a avoir une proportion minimale d'investissements
durables sur le plan social. Cependant, en évaluant les émetteurs, le gérant du
compartiment examine, les caractéristiques sociales, le respect des droits de 'Homme et
des droits des salariés, la conduite de la gestion et la responsabilité sociale des entreprises.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres”, quelle
était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquaient-elle a eux?

Le compartiment détient des liquidités ainsi que des investissements pour lesquels
I'analyse extra-financiere n'a pas pu étre réalisée en raison de I'indisponibilité des données
ESG.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ ou sociales au cours de la période de référence?



Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.
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Le fonds promeut les caractéristiques ESG en investissant essentiellement dans les
entreprises choisies pour leurs bonnes pratiques environnementales, sociales et de
gouvernance selon une approche « best-in-class » et leurs qualités financieres.

Cette approche consiste en une sélection des meilleures entreprises au sein de chaque
secteur selon des criteres ESG.

Au cours de I'année 2024, nous avons constamment ajusté le portefeuille afin de respecter
nos engagements. A titre d'exemple, nous avons cedé Toronto Dominion Bank qui n’etait
plus compatible avec nos objectifs.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence?

Le Compartiment est géré activement et ne suit pas un indice de référence. En effet, il
n'existe pas d'indice de réference représentatif de notre philosophie de gestion et donc de
notre univers d'investissement ni d’indice désigné pour déterminer si le compartiment est
aligné sur les caractéristiques environnementales ou sociales qu'il promeut. Ainsi, les
informations attendues dans cette section ne sont pas applicables a ce produit.

© En quoi l'indice de reference differe-il d’un indice de marche large?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs
O de durabilité visant 4 déterminer I'alignement de l'indice de référence sur les
caractéeristiques environnementales ou sociales promues?

Non applicable

@ Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
reference?

Non applicable

@ Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marcheé large?

Non applicable
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SRI GLOBAL EQUITY

Rapport Loi Energie Climat (LEC) - Article 29

Le Compartiment ayant un encours supérieur a 500 millions d’euros, le rapport article 29 de la
loi 2019-1147 du 8 novembre 2019 relative a I'énergie et au climat (LEC) est disponible sur le site
internet de la société de gestion www.assetmanagement.hsbc.fr. Ce document est publié dans les
6 mois suivant la cléture comptable du Compartiment.
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Rapport d'activité

Les marchés actions affichant des performances positives en 2024, portés par les espoirs d’un
atterrissage en douceur de I'économie mondiale. Le ralentissement modéré de la croissance
économique dans un contexte de désinflation a permis aux banques centrales de baisser leurs taux
d’intéréts. A cela s’ajoute les résultats des entreprises qui sont restés globalement bien orientés et
la thématique de lintelligence artificielle (IA) qui a continué a soutenir une partie des valeurs
technologiques.

Dans ce contexte, le secteur des logiciels et les équipements de technologie progressent fortement
ainsi que les valeurs financiéres (Banques et assurances). Les biens d’équipements et la distribution
spécialisée sont aussi en hausse sensible. Les secteurs liés a la consommation sont en retrait
(Consommation courante, Alimentation/boisson, luxe) mais une partie des secteurs cycliques
comme l'automobile, les produits de base, les semi-conducteurs ou le transport. L’énergie affiche
une des plus fortes baisses.

Les valeurs frangaises affichent des performances proches de zéro, pénalisée par la situation
politique et les valeurs de petites capitalisations restent cette année encore en retrait par rapport
aux grandes capitalisations.

Attribution de performance

Depuis le début de I'année, la performance du fonds est proche de celle de l'indice MSCI Emu.

* La sous-performance des facteurs ESG au premier trimestre s'est inversée au deuxiéme et
troisiéme trimestre, notamment en raison d'une baisse de 'armement et du pétrole, d'un regain
d'intérét pour les énergies renouvelables et d'une surperformance des entreprises ayant de bonnes
notes ESG dans les secteurs de la banque, des biens d'équipement et des services aux entreprises.
* L'allocation sectorielle a été positive, grace a la surpondération des banques, des assurances et
de l'immobilier et a la sous-pondération des biens de consommation durables, de I'énergie, des
semi-conducteurs et des biens de consommation de base. Les contributions négatives proviennent
d'une surpondération des transports et des services publics et d'une sous-pondération des produits
pharmaceutiques et des biens d'équipement.

* La sélection de titres a été négative, en raison de nos choix dans les semi-conducteurs (STM au
lieu d'ASML), les biens de consommation durables (Kering Q1 ESG), I'énergie (Neste Q2 ESG),
I'alimentation/boissons (Heineken, Pernod Ricard), les transports (DHL) et les biens d'équipement
(Bouygues, Kion, Metso). Nous avons toutefois bénéficié des contributions positives de Bawag et
Erste dans la banque, Munich Re dans l'assurance, Relx dans les services aux entreprises, Inditex
dans la distribution spécialisée, CRH et DSM dans les matiéres premiéeres, Publicis dans les médias
et SAP dans les logiciels.

Performances

A la cloture de I'exercice, le compartiment affiche une performance de 7.82% pour I'action AC, de
8.69% pour I'action BC, 8.68% pour 'action IC, de 8.85% pour I'action SC et de 9.50% pour I'action
ZC.

A titre de comparaison, I'indicateur de référence, pour information, affiche une performance de
9.49%.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment de la SICAV.
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PEA

En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impdts, Annexe 2, le
compartiment est investi de maniére permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux
a,betcdu1°duldelarticle L. 221-31 du Code monétaire et financier.

Proportion d’'investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice :92.60%.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Conformément a larticle L.533-22-1 du Code Monétaire et Financier, la politique sur la prise en
compte dans la stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité
gouvernance (crittres ESG) est disponible sur le site internet de la société de
gestion www.assetmanagement.hsbc.fr.

Informations complémentaires relatives a la prise en compte des critéeres ESG dans la
politique d’investissement sur I’exercice

Le Code de transparence afférent au compartiment est publiqguement accessible a I'adresse internet
suivante : www.assetmanagement.hsbc.fr et donne des informations détaillées sur I'approche ISR
du compartiment.

Annexe « SFDR » du réglement (UE) 2019/2088 et ses normes techniques d’application

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales ou sociales au sens de I'article 8
du réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de

durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales sont disponibles dans
'annexe SFDR du rapport annuel.

La méthodologie de la société de gestion relative a I'investissement durable est la suivante :
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L'investissement durable au sens de 'article 2(1/7) du
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L'évaluation de la qualité durable d'un investissement
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Les trois dimensions de la durabilité’
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Principe consistant & ne pas causer de préjudice important:
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Eclairage sur les Objectifs de développement durable 5
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Informations complémentaires en lien avec la réglementation sur les droits des actionnaires
(SRD2)

Contribution aux performances a moyen et long terme

Au cours de la période sous revue, la stratégie d’investissement a été mise en ceuvre de maniére
disciplinée et a donné des résultats conformes aux attentes qui nous permettent d’étre confiants sur
I'atteinte des objectifs de gestion en matiére de performance et de risque sur I'horizon
d’investissement recommandé pour ce Compartiment.

La stratégie d’investissement est basée sur la sélection des entreprises offrant les meilleures notes
ESG au sein de leur secteur et des perspectives de rentabilité et de croissance qui ne sont pas
reflétées dans leurs valorisations.

L’intégration des facteurs extra-financiers (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans
'analyse des cas d’investissement nous permet de mieux apprécier la solidité et la soutenabilité du
ou des modéles économiques de l'entreprise étudiée et donc d’intégrer a sa valorisation des
eléments de risque ou des opportunités que la seule analyse de ses états financiers n’aurait peut-
étre pas permis d’identifier.

¢ Principaux risques importants

Le compartiment encourt des risques a titre principal et a titre accessoire dont la liste est
disponible dans le prospectus du compartiment.

e Taux de rotation
Taux de rotation du portefeuille : 26.77%

La méthode utilisée pour le calcul du taux de rotation est la méthode SEC : TO annuel = Min
(Achat val mob ; Vente Val mob) / AUM moyen

e Gestion des conflits d’intéréts

Au cours de lI'exercice écoulé, il N’y a pas eu de conflits d’'intéréts en lien avec les activités
d’engagement.

Pendant cette période, la société de gestion a décidé d’avoir recours a un conseiller en vote,
Institutional Shareholder Services (ISS), aux fins des activités d’engagement.

¢ Prét de titres
La société de gestion ne pratique pas des opérations de prét de titres durant I'exercice écoulé.
¢ Informations relatives aux décisions d’investissement

Les décisions d’investissement reposent sur une analyse fondamentale des entreprises inclues
dans l'univers d’investissement. Les marchés ne sont pas toujours efficients, et ne reflétent pas
toujours la valorisation intrinséque des entreprises.

Dans ce cadre, les décisions d’investissements se fondent sur une analyse fondamentale de long
terme, permettant ainsi de profiter de ces opportunités qui découlent de la volatilité excessive des
marchés financiers.
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Les processus de gestion reposent sur I'exploitation des données issues de l'analyse
fondamentale menée par nos équipes de recherche indépendante que ce soit dans le court, le
moyen ou le long terme.Par ailleurs, et quelle que soit la classe d’actifs, la prise en compte des
risques et opportunités Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (intégration E.S.G) fait
partie intégrante du processus de sélection de titres du gérant du compartiment concerné ayant
un objectif de surperformance dans la durée.

Evénements intervenus sur le compartiment pendant I’exercice et a venir

> Le 4 juin 2024

Mise a jour de la documentation réglementaire avec les modifications suivantes :

v'Actualisation des colts récurrents et scénarios de performance dans les Documents
d’Informations Clés (DIC)

v" Homogénéisation de la rédaction des DIC (relevant de I'article 8 SFDR et de la catégorie 1
AMF « communication centrale ») suite aux recommandations émises par I'Autorité des
marchés financiers (AMF) dans le cadre de son contréle SPOT relatif au respect des
engagements extra-financiers contractuels des sociétés de gestion de portefedille.

v"Information sur les politiques relative a l'investissement responsable du Groupe HSBC
(politique charbon et politique énergétique) a été précisée dans le prospectus et I'annexe
SFDR.

> Le 31 juillet 2024

Mise a jour du prospectus avec la modification suivante :

v Suppression de I'action IT (Code ISIN FR0013234960).

> Le 1¢" janvier 2025

Mise a jour de la documentation réglementaire résultant des modifications apportées aux référentiels
des labels et autres changements.

Suite a I'entrée en vigueur le 1er mars 2024 du nouveau référentiel du Label ISR applicable aux
OPC de droit francais, la gestion du compartiment qui conserve le label va évoluer pour s’adapter
aux exigences supplémentaires du label ISR reprises ci-dessous :

1- Renforcer les exigences de sélection des titres a I'actif du compartiment labellisé :

a) la note ESG moyenne pondérée par la capitalisation boursiére doit étre supérieure a la
note ESG moyenne de l'indicateur de référence utilisé a titre d’'information. Concretement,
la note ESG que le compartiment doit surperformer est calculée en retirant les 30% plus
mauvaises valeurs sur la base de critéres d’exclusion et de la notation E.S.G. L’approche
« Best in class » est abandonnée au profit de 'approche en amélioration de note.

b) le poids relatif & chacun des piliers ESG dans la notation globale ESG est au minimum
égal a 20% et varie en fonction des spécificités du secteur d’activité de I'entreprise.
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c) un cadre d’exclusion strict est prévu sur les trois piliers E. S. et G. avec la mise en place
de critéres d’exclusion minimums.

d) les exigences en matiére de suivi des controverses, de politique d’engagement
actionnarial et de vote sont renforcées.

2- a) rendre systématique I'exigence de double matérialité au sens de la réglementation européenne
SFDR dans la gestion du compartiment labellisé.

2- b) garantir la cohérence entre la performance extra-financiére du compartiment labellisé, ses
objectifs E.S.G. et les indicateurs de suivi de performance associés : le compartiment labellisé va
s’engager a obtenir une performance supérieure a celle de son indicateur de référence utilisé a titre
d’'information sur deux indicateurs les plus en lien avec son objectif E.S.G. : 'indicateur Intensité de
gaz a effet de serre (GES) et I'indicateur absence de politique des droits de 'lhomme.

3- intégrer une politique climat dans la gestion du compartiment labellisé : afin de limiter son impact
sur le climat, le compartiment labellisé ne pourra par exemple plus investir sur les entreprises dont
les nouveaux projets sont I'exploration, I'exploitation et le raffinage d’énergies fossiles, qu’ils soient
conventionnels ou non-conventionnels.

De plus, des exigences additionnelles pour le compartiment résultant de I'application du référentiel
du label « Toward Sustainability » (conduisant a des engagements supplémentaires dans la prise
en considération de l'indicateur Intensité de gaz a effet de serre et de l'indicateur mixité au sein des
organes de gouvernance, a un engagement de surperformance de la note ESG par rapport a
l'indicateur de référence utilisé a titre d’information ainsi que I'application d’exclusions).

Par ailleurs, conformément aux évolutions réglementaires de I'Autorité des marchés financiers
(AMF) intervenues le 6 octobre 2022, les « frais de fonctionnement et autres services » peuvent étre
prélevés sur la base de frais réels (modalité existante) ou sur la base d’un forfait prédéfini, dans les
deux cas dans la limite du taux maximum prévu au prospectus.

A compter du 1er janvier 2025, HSBC Global Asset Management (France) a décidé de prélever les
frais de fonctionnement et autres services sur une base d’un forfait prédéfini.

Ainsi, le taux forfaitaire mentionné dans le prospectus de la SICAV sera prélevé méme si les frais
réels sont inférieurs a celui-ci. A linverse, si les frais réels sont supérieurs au taux affiché, le
dépassement de ce taux forfaitaire sera pris en charge par la société de gestion.

Enfin, la rédaction des paragraphes suivants du prospectus sera actualisée :
v' Restrictions a I'émission et au rachat de parts /actions pour les US Persons
v Restrictions a I'’émission et au rachat de parts/actions pour les résidents canadiens
v" Mesures provisoires d’interdiction des souscriptions dans 'OPC a compter du 12 avril 2022.

Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments
financiers dérivés utilisés par le compartiment de la SICAV, en application de la position AMF
n°2013-06

Techniques de gestion efficace du portefeuille

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux techniques
de gestion efficace de portefeuille.
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Instruments financiers dérivés

A la date de la cléture de I'exercice, le compartiment de la SICAV n’avait pas recours aux instruments
financiers dérivés.

Politique de réclamation aux fins de restitution de retenue a la source étrangére

Par l'arrét Santander rendu le 10 mai 2012 (C-338/11 — Santander Asset Management SGIIC) la
Cour de Justice de I'Union Européenne a considéré que « le droit de I"'Union s’oppose a la
reglementation frangaise qui impose a la source des dividendes d’origine nationale, lorsqu’ils sont
percus par des OPCVM résidents dans un autre Etat alors que de tels dividendes sont exonérés
d’impbts pour les OPCVM résidant en France ».

Cette décision est transposable dans différents pays de I'Union dont le régime de taxation des
dividendes versés a des fonds d’investissement résidents et a des non-résidents apparait comme
étant discriminatoire au regard de la liberté de circulation des capitaux, garantie par le droit de
I'Union.

Dans ce contexte, en qualité de société de gestion de la SICAV, HSBC Global Asset Management
(France) a suivi 'ensemble des étapes décrites dans le vade-mecum de I'’Association Francaise des
Sociétés de Gestion (AFG) (« - Remboursement des retenues a la source sur titres étrangers des
OPCVM frangais » - version du 21 décembre 2012) afin d’identifier les opportunités puis d’initier des
demandes de remboursement des retenues a la source prélevées en contrariété avec le droit
europeen.

Ainsi HSBC Global Asset Management (France) agit dans l'intérét des actionnaires en procédant a
des réclamations pour le compte du compartiment lorsque le seuil de matérialité, la probabilité de
récupération et les colts seraient favorables aux actionnaires. Cette politique de réclamation est
bien entendu soumise a des aléas en termes de délais et de montants remboursés.

Le montant des remboursements effectivement recgus au titre de ces réclamations est : Néant.

La situation n’a pas évolué depuis la précédente cléture.

Risque global

La méthode retenue pour le calcul du risque global sur les instruments financiers a terme est la
méthode du calcul de 'engagement.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Titres
Acquisitions Cessions
GENERALI 14 722 345,01 1118 481,63
DSM-FIRMENICH AG 77 856,10 14 240 345,31
LEGRAND SA 11522 279,92 806 525,66
ALLIANZ SE-REG 59 312,10 12 107 298,38
AIR LIQUIDE SA 10 708 522,13 1361 499,28
ASML HOLDING NV 9 582 836,19 2074 167,19
SAP SE 346 625,44 10 621 390,65
SIEMENS AG-REG 42 420,98 8 153 662,59
BOUYGUES SA 33 101,02 7 722 803,91
KESKO OYJ-B SHS 6 716 099,62 506 471,47

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments

financiers — réglement SFTR — en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’'opération relevant de la réglementation SFTR.
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Comptes Annuels
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Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 605 986 514,78
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 605 986 514,78
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 605 986 514,78
Créances et comptes d'ajustement actifs 27 528,77
Comptes financiers 10 112 655,77
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 10 140 184,54
Total de I'actif I+l 616 126 699,32

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 568 627 535,40
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

Résultat net de I'exercice 46 851 803,07
Capitaux propres | 615 479 338,47
Passifs de financement Il (*)

Capitaux propres et passifs de financement (I+l1) 615 479 338,47

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D)
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 647 360,85
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV 647 360,85
Total Passifs : I+lI+llI+IV 616 126 699,32

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financieres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E)

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

18 678 132,45

495 106,16
19 173 238,61

19 173 238,61

-7 447 081,74

-7 447 081,74
11 726 156,87
-1 459 251,08
10 266 905,79

23 883 175,53
-455 539,33

23 427 636,20

-1 949 116,80
21478 519,40
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 19 230 874,38

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 4 955,32
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 19 235 829,70
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -4 129 451,82
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H) 15106 377,88
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Imp6t sur le résultat V (*)

Résultat net | + 11+ 11 + IV +V 46 851 803,07

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexes
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A. Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion du compartiment HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euroland Equity
est de maximiser, sur un horizon de placement recommandé d’au moins 5 ans, la performance en
investissant sur des titres d’entreprises sélectionnées pour leurs bonnes pratiques
environnementales, sociales, de gouvernance et leur qualité financiére.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Actif net Global en
EUR

657 116 878,77

765121 111,69

650 183 214,42

697 150 908,69

615 479 338,47

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND
EQUITY AC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

258 286 406,93
4 806 458,9850

53,73

-0,08

0,27

343 288 931,76
5435 270,2720

63,15

5,70

0,55

335017 809,54
6 250 922,5270

53,59

-0,51

0,86

373 497 431,54
6 144 396,3600

60,78

0,71

1,05

391 956 946,39
5981 064,7400

65,53

2,29

0,84

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND
EQUITY BC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

3 664 140,14
3 458,873

1059,34

-1,56

12,47

12 134 962,69
9 664,212

1255,65

112,96

19,87

3412 865,68
3178,518

1073,72

-10,33

25,37

7259 711,41
5 916,866

1226,95

14,39

29,99

3 074 584,15
2 305,499

1333,58

46,46

27,04

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND
EQUITYIC en EUR

Actif net

292 214 454,86

202 618 332,99

118 165 851,22

114 219 567,76

70 358 867,65
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Nombre de titres 1733 680,6410 1014 557,4710 691 960,5170 585 324,5320 331 762,0520
Valeur liquidative 168,55 199,71 170,76 195,13 212,07
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 0,24 17,96 -1,64 2,28 7,38
moins-values
nettes
Ca_plt_allsatlon 198 3,16 4,03 4,77 4,30
unitaire sur revenu
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31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND
EQUITY SC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

105 695 458,84
99 745,072

1059,65

32,30

1,63

121 747 543,05
134 159,072

907,48

-8,73

22,81

128 005 241,84
123 255,072

1038,53

12,17

26,86

75488 839,88
66 775,072

1130,49

39,36

24,57

Action HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND
EQUITY ZC en
EUR

Actif net 102 951 876,84 101 383 425,41 71839 144,93 74 168 956,14 74 600 100,40
Nombre de titres 947 544,336 781 697,525 642 990,157 576 612,252 529 646,935
Va‘Iel.Jr liquidative 108,65 129,69 111,72 128,62 140,84
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et 0,15 11,63 1,07 1,50 4,89
moins-values
nettes
Ca.plt.allsatlon 1,99 2,96 3,47 4,05 3,87
unitaire sur revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement
ANC n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application
du nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif
a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications
de présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent
ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux
propres et passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux
revenus nets et D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers
ne présentent pas les données de 'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant
les préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les
plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA
/ Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan
mais au niveau du hors-bilan,

avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les
instruments financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits
ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,
- régularité, sincérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.
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Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d’évaluation des actifs

Les régles d’évaluation des actifs appliqués par le gestionnaire comptable sont les suivantes,
en fonction des instruments détenus par le compartiment :

Le compartiment a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurs mobiliéres négociées en bourse sont les cours de
cloture.

Les cours retenus pour |'évaluation des obligations sont une moyenne de contributeurs. Les OPC
sont valorisés au dernier cours connu.

Les titres de créances négociables dont la durée de vie résiduelle est supérieure a 3 mois sont
valorisés, a défaut de contribution, au taux du marché, a l'exception des titres de créances
négociables a taux variables ou révisables ne présentant pas de sensibilité particuliére au marché.

Une méthode simplificatrice dite de « linéarisation » est prévue pour les titres de créances
négociables dont la durée de vie restant a courir est inférieure a 3 mois et ne présentant pas de
sensibilité particuliére au marché sur la base du taux a trois mois cristallisé.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnelles ou les opérations d’échange conclues sur les
marchés de gré a gré, autorisés par la réglementation applicable aux OPC, sont valorisés a leur
valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la Société de Gestion.
Les contrats d’échange de taux d’intérét et/ou devises sont valorisés a leur valeur de marché, en
fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérét), aux taux
d’intérét et/ou devises de marché.

Les cours des marchés a terme européens et étrangers sont les cours de compensation.

La valorisation des contrats d'échange de taux ou de devises se fait aux conditions de marché.

L'évaluation des contrats d'échange de taux contre performance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux
- en fonction du cours du titre sous-jacent pour la branche action.

La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) émane d’'un modéle alimenté par les spreads
Market.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilan sur les marchés a terme européens et étrangers
sont calculés

- OPERATION A TERME FERME

(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)

- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE
(Qte x delta) x (Nominal du sous-jacent x Cours du jour du sous-jacent x Devise du contrat).

Pour les contrats d'échange I'engagement hors bilan correspond au nominal du contrat majoré ou
minoré du différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus ou moins-value latente constaté a la date
d'arrété.

Les frais de transaction sont comptabilisés dans des comptes spécifiques de chacun des
compartiments et ne sont pas additionnés au prix.
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Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours
a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société
de Gestion.

Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion
de ses contrdles.

Valorisation des garanties financiéres

Les garanties sont évaluées quotidiennement au prix de marché (mark to market).
Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regcu sous forme de titres selon le niveau de
risque.

Les appels de marge sont quotidiens sauf stipulation contraire mentionnée dans le contrat
cadre encadrant ces opérations ou en cas d’accord entre la Société de Gestion et la
contrepartie sur I'application d’un seuil de déclenchement.

Frais de gestion :

Les frais de gestion financiere et les frais administratifs externes a la Société de Gestion recouvrent
tous les frais facturés directement au compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les frais
de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission
de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergcue notamment par le dépositaire et la Société de
Gestion.

Aux frais de gestion financiére et les frais administratifs externes a la Société de Gestion peuvent
S’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de Gestion dés lors que le
compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment ;

- des commissions de mouvement facturées au compartiment ;

- une part du revenu des opérations d’acquisition et cessions temporaires de ftitres.

En cas de majoration des frais administratifs externes a la Société de Gestion égale ou inférieure
a 0.10% TTC par an, linformation des actionnaires du compartiment pourra étre réalisée par tout
moyen.

Dans ce cas, la Société de Gestion ne sera pas tenue de réaliser une information des actionnaires
de maniere particuliére, ni d’offrir la possibilité de racheter leurs actions sans frais.
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Frais facturés au . N
compartiment Assiette Taux baréme
Actions AC: | Actions SC | Actions ZC: Actions
: : IC et BC:
1 Frais de gestion Actif net 1.50% TTC 0.60% TTC Néant 0.75% TTC
financiére (*) quotidien maximum maximum maximum
Frais de _
o |fonctionnement et Actif net 0.10% TTC maximum
autres services quotidien
**)
Frais indirects o
3 maximum Actif net Non significatifs(***)
(Commissions et quotidien
frais de gestion)
Prélevée
4 Commissions de sur Néant
mouvement chaque
transaction
5 Commission de Actif net Néant
surperformance quotidien

* Un pourcentage des frais de gestion peut étre rétrocédé a des tiers distributeurs afin de remunérer
I'acte de commercialisation du compartiment.

** L es frais de fonctionnement et autres services comprennent :

l. Frais d’enregistrement et de référencement des fonds :

- les frais liés a I'enregistrement du compartiment dans d’autres Etats membres (y compris les frais
facturés par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- les frais de référencement du compartiment et publications des valeurs liquidatives pour
l'information des investisseurs ;

- les frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui
font l'interface avec la distribution

1. Frais di’nformation clients et distributeurs

- les frais de constitution et de diffusion des DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- les frais liés aux communications di’nformations réglementaires aux distributeurs ;

- les frais d’Information aux porteurs par tout moyen ;

- les information particuliere aux porteurs directs et indirects ; 3: Lettres aux porteurs... ;

- les codts d’administration des sites interneft ;

- les frais de traduction spécifiques au compartiment.

Il Frais des données
- les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers
- les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin)
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IV.  Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.

- les frais de commissariat aux comptes ;

- les frais liés au dépositaire ;

- les frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;

- les frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le
compte du fonds, ‘Tax agent local...) ;

- les frais juridiques propres au compartiment ;

-- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V.Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- les frais de mise en ceuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiquau
compartiment ;

- les cotisations Associations professionnelles obligatoires

- les frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales
*** e compartiment investit moins de 20% en OPC

Pourront s’ajouter aux frais facturés au compartiment et listés ci-dessus, les colits
suivants :

- les contributions dues pour la gestion du au compartiment en application du 4° du !! de larticle
L. 621-5-3 du code monétaire et financier ;

- les impéts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le compartiment)
exceptionnels et non récurrents ;

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’'un recouvrement des créances (ex : lehman)
ou d’une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Swing-pricing :

La Société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de chacun
des compartiments dite de Swing Pricing avec seuil de déclenchement, aux fins de préserver l'intérét
des porteurs de parts présents dans chacun des compartiments.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs lors de mouvements de souscriptions et
rachats significatifs le colt du réaménagement du portefeuille lié aux transactions d'investissement
ou de désinvestissement pouvant provenir des frais de transactions, des fourchettes d'achat-vente,
ainsi que des taxes ou impots applicables a I'OPC.

Dés lors que le solde net des ordres de souscriptions et de rachats des investisseurs est supérieur
a un seuil prédéterminé, dit seuil de déclenchement, il est procédé a un ajustement de la valeur
liquidative.

La valeur liquidative est ajustée a la hausse ou a la baisse si le solde des souscriptions — rachats
est respectivement positif ou négatif afin de prendre en compte les colts de réajustement imputables
aux ordres de souscriptions et rachats nets.

Le seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de I'actif net du compartiment.
Les parameétres de seuil de déclenchement et de facteur d'ajustement de la valeur liquidative sont
déterminés par la Société de gestion et revus périodiquement.

La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative du compartiment
concerneé, par voie de conséquence elle est la seule communiquée aux porteurs de parts et publiée.

En raison de I'application du Swing Pricing avec seuil de déclenchement, la volatilité de 'OPC peut
ne pas provenir uniquement de celle des instruments financiers détenus en portefeuille.
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Conformément aux dispositions réglementaires la société de gestion ne communique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d’information internes soient
restreints afin de préserver le caractére confidentiel de I'information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en
tout ou partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois
suivant la cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du réglement (UE) n°® 2017/1131 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes
distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation des revenus nets Affectatlonn(l?tseg I;Jésaﬁ;lér:: ins-values

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND Capitalisation Capitalisation
EQUITY AC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND Capitalisation Capitalisation
EQUITY IC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND Capitalisation Capitalisation
EQUITY zC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND Capitalisation Capitalisation
EQUITY BC

Action HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND Capitalisation Capitalisation

EQUITY SC
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 697 150 908,69
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 56 402 934,97
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -192 464 127,96
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 11726 156,87
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 23 427 636,20
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 19 235 829,70

Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 615 479 338,47

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et
autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action

En montant

AC
Actions souscrites durant I'exercice

Actions rachetées durant I'exercice

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

401 632,0500
-564 963,6700

25981 720,66
-36 392 174,05

Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

331 762,0520

Solde net des souscriptions/rachats -163 331,6200 -10 410 453,39
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 5981 064,7400

Q((::tion HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

Actions souscrites durant I'exercice 320,188 417 818,08
Actions rachetées durant I'exercice -3 931,555 -5218 179,64
Solde net des souscriptions/rachats -3611,367 -4 800 361,56
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 2 305,499

II-‘e:ction HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

Actions souscrites durant I'exercice 43 124,0940 8 699 094,44
Actions rachetées durant I'exercice -296 686,5740 -60 602 067,98
Solde net des souscriptions/rachats -253 562,4800 -51 902 973,54

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
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SC
Actions souscrites durant I'exercice 15 149,000 16 651 950,49
Actions rachetées durant I'exercice -71 629,000 -79 464 377,85
Solde net des souscriptions/rachats -56 480,000 -62 812 427,36
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 66 775,072
Qétion HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
Actions souscrites durant I'exercice 33914,471 4 652 351,30
Actions rachetées durant I'exercice -80 879,788 -10 787 328,44
Solde net des souscriptions/rachats -46 965,317 -6 134 977,14
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 529 646,935
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY AC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY BC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY IC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY SC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY zC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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Libellé de I'action
Code ISIN

Affectation des
revenus nets

Affectation des
plus ou moins-
values nettes
réalisées

Devise
de
I'action

Actif net par action

Nombre
d'actions

Valeur
liquidative

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI EUROLAND
EQUITY AC
FR0000437113

Capitalisation

Capitalisation

EUR

391 956 946,39

5981 064,7400

65,53

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI EUROLAND
EQUITY BC
FR0013287257

Capitalisation

Capitalisation

EUR

3074 584,15

2 305,499

1333,58

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI EUROLAND
EQUITY IC
FR0010250316

Capitalisation

Capitalisation

EUR

70 358 867,65

331 762,0520

212,07

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI EUROLAND
EQUITY SC
FR0014003KNO

Capitalisation

Capitalisation

EUR

75 488 839,88

66 775,072

1130,49

HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS
- SRI EUROLAND
EQUITY zC
FR0010250324

Capitalisation

Capitalisation

EUR

74 600 100,40

529 646,935

140,84

Rapport annuel au 31/12/2024

246



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI EUROLAND EQUITY

C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
=R FRANCE ALLEMAGNE | PAYS-BAS ESPAGNE AUTRICHE

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 605 986,51 180 398,92 135 105,01 99 429,09 44 260,89 29 903,95
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de  cession  sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 605 986,51

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité
de 'exposition

Exposition | Décomposition de I'exposition par maturité Décomposition par niveau de
Montants exprimés en milliers P P P P deltas
EUR +/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par
nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers Exposition . Taux variable ) . Autre ou sans
EUR Taux fixe ou révisable Taux indexé contrepartie de
taux
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots
Obligations
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 10 112,66 10 112,66
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Emprunts
Comptes financiers
Hors-bilan
Futures NA
Options NA
Swaps NA
Autres instruments financiers NA
Total 10 112,66
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par

durée résiduelle

Montants exprimés en milliers | [0+3 mois] | 13 -6 mois] ]n‘;ml? 1-3ans] | 13-5ans] |15-10ans]| >10ans

EUR *) *) ) §) ) ) )
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 10 112,66

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 10 112,66

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR GBP uUsD SEK

+/- +- +- +/- +/-

Actif
Dépbts
Actions et valeurs assimilées 11791,74
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances 27,53
Comptes financiers 1 954,39

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total 13 746,13 27,53

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés

+/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive | Valeur actuelle constitutive

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) d’une créance d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépbt de garantie especes versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés

Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation
comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances

Coupons et dividendes en especes 27 528,77
Total des créances 27 528,77
Dettes

Frais de gestion fixe 647 360,85
Total des dettes 647 360,85
Total des créances et des dettes -619 832,08

D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2024
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY AC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 5956 535,00
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,53
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY BC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 46 814,55
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY IC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 698 773,85
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY SC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 719 285,96
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,64
Rétrocessions des frais de gestion
Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY ZC
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 25 672,38
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,03
Rétrocessions des frais de gestion
252
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D3. Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 10 266 905,79
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter 10 266 905,79
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 10 266 905,79

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY AC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 5081 623,36
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 5081 623,36

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 5081 623,36
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation 5081 623,36
Total 5081 623,36

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Credits d'impdt totaux

Crédits d'impdt unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY BC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 62 353,85
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 62 353,85
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 62 353,85
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 62 353,85

Total 62 353,85

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impd6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 1426 975,41
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 1426 975,41

Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1426 975,41
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1426 975,41

Total 1426 975,41

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d’'impo6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI EUROLAND EQUITY

Action HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY SC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 1 640 968,12
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 1640 968,12

Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1640 968,12
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1640 968,12

Total 1640 968,12

* Information relative aux acomptes